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ESTE FUNDO FOI CONSTITUIDO NA FORMA DE CONDOMINIO ABERTO DE ACORDO COM A RESOLUCAO DO CMN N° 2.907,
DE 29 DE NOVEMBRO DE 2001, E COM A INSTRUCAO DA CVM N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001, E SUAS
ALTERACOES POSTERIORES. O FUNDO ESTA INSCRITO NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA (“CNPJ/MF”) SOB O
N2 21.862.216/0001-36 E E ADMINISTRADO PELA SOCOPA - SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., INSTITUICAO
FINANCEIRA DEVIDAMENTE AUTORIZADA PARA TANTO, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAC PAULO,
NA AV. BRIGADEIRO FARIA LIMA, 1355, 32 ANDAR, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 62.285.390/0001-40 (A
“ADMINISTRADORA”).

O FUNDO FOI CONSTITUIDO POR DELIBERAGAO DA ADMINISTRADORA CONFORME O ATO QUE SE ENCONTRA REGISTRADO
NO 82 OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS E CIVIL DE PESSOA JURIDICA DA CAPITAL, EM 28 DE JANEIRO DE
2015,s0B0N21.372.653.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO
DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“cvm”).

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DO FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA
ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DA ADMINISTRADORA E DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGOS AO FUNDO.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS
COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGAGAO
DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO.
Os INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO ‘FATORES DE RISCO’ DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 36 A 40.

ESTE FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS —FGC.



AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO
O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM
ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO

AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

A ADMINISTRADORA E RESPONSAVEL PELA VERACIDADE, CONSISTENCIA, QUALIDADE E SUFICIENCIA DAS INFORMAGOES,
PRESTADAS NESTE PROSPECTO E FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE O PERIODO DE FUNCIONAMENTO DO FUNDO.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE PERMANENCIA DOS
RESPECTIVOS INVESTIMENTOS NO FUNDO, BEM COMO DA MANUTENGAO DE UMACARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO
SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS. ALTERACOES NESSAS CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM
AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A RENTABILIDADE AOS COTISTAS E AO FUNDO. VIDE SEGAO “TRIBUTAGAO” DESTE
PROSPECTO.

CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS: QUAISQUER EXPECTATIVAS DE RECEBIMENTO DE FLUXOS
DE CAIXA ADVINDOS DOS DIREITOS DE CREDITO ADQUIRIDOS, PREVISOES E ESTIMATIVAS AQUI CONTIDAS SAO PREVISOES E
SE BASEIAM EM CERTAS PRESUNGOES QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA CONSIDERAM RAZOAVEIS. EXPECTATIVAS
SAO, NECESSARIAMENTE, POR NATUREZA, ESPECULATIVAS, E E POSSIVEL QUE ALGUMAS OU TODAS AS PREMISSAS EM QUE
SE BASEIAM AS EXPECTATIVAS NAO SE CONCRETIZEM OU DIFIRAM SUBSTANCIALMENTE DOS RESULTADOS EFETIVOS. NESSE
SENTIDO, AS EXPECTATIVAS SAO APENAS ESTIMATIVAS. RESULTADOS EFETIVOS PODEM DIFERIR DAS EXPECTATIVAS, E TAIS
DIFERENGAS PODEM ACARRETAR PREJUIZO PARA O FUNDO E PARA SEUS COTISTAS.

ESTE FUNDO NAO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS
PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DOS SEUS ATIVOS E AS REGRAS
ESTABELECIDAS PARA A SOLICITAGAO E LIQUIDAGAO DE RESGATES.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A
GESTORA DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS
DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR VARIAGAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO
DA EXISTENCIA DO FUNDO.

POR TRATAR DE UM FUNDO ABERTO, AS COTAS NAO SERAO ADMITIDAS E/OU NEGOCIADAS EM MERCADOS
REGULAMENTOS PELA BOLSA DE VALORES OU MERCADO DE BALAO ORGANIZADO.

Data da edicdo deste Prospecto: 26/06/2017.
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DECLARACAO DA ADMINISTRADORA DO FUNDO

Nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM n2 400/03, a Administradora declara que: (i) o
Prospecto (a) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (b) contém as
informacdes do FUNDO necessariasao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas, do FUNDO e dos fatores de riscos relacionados ao FUNDO e a
Oferta e inerentes aos investimentos nas Cotas Seniores e Cotas Subordinadase de quaisquer
outras informacGes do FUNDO e da Oferta relevantes e necessdrias para uma tomada de
decisdo de investimento fundamentada; e (ii) que as informacGes relativas ao FUNDO e a
Oferta prestadas por ocasidao do registro da Oferta junto a CVM e fornecidas ao mercado
durante o processo de distribuicio das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas no ambito da
Oferta, nostermos do Artigo 56 da Instru¢do CVM n2400/03, sdo verdadeiras, consiste ntes,
corretas e suficientes.

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n2400/03, a Administradora declara que: (i) tomou
todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligénda para assegurar que (a) as
informacdes por ele prestadas sejam verdadeiras, consistentes, corretas e sufidcentes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdaofundamentada a respeito da Oferta; (b)
as informacoes fornecidas ao mercadodurante todo o prazode distribuicdo, sdo suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii)
este Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, do FUNDO, dos riscos
relacionados ao FUNDO inerentes ao investimento nas Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas e quaisquer outras informacgdes relevantes, bem como que este Prospecto foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes.

DESCRICAO DE RELACOES SOCIETARIAS OU LIGACOES CONTRATUAIS RELEVANTES

Relag¢des entre a Administradora e Demais Prestadores de Servicos ao Fundo
Relagdo entre a Administradora e o Custodiante

A SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A. exercera as funcdes de administradora e
Custodiante do FUNDO. Na data deste Prospecto, a Administradora e o Custodiante possuiam
em comum fundos de investimento em direitos creditérios. Aremuneragdo pelos servigos de
administracdo e Custddia prestados pela Administradora é calculada de modo integrado e
encontra-se estabelecida nos contratos de prestacdode servicos de administracao celebrado
entre a SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A. e cada um dos fundos.

A Administradora e o Custodiante sdo empresas pertencentes ao Grupo Banco PaulistaSA. e
encontram-se sob controle comum.

As remuneracgdes devidasa Administradora e ao Custodiante pelos servigos por eles prestados
a cada um dos fundos sdao independentes entre si.

A Administradora e o Custodiante declaramque ndose encontramem conflito de interesses
no exerciciode suas fungdes em decorrénciade suas respectivas fungdes serem exerddas por
sociedades coligadas. A Administradora e o Custodiante declaram-se mutuamente
independentes para a realizagdo dasatividades inerentes as suas respectivas fungdes, mesmo
guando realizam operacgdes nas quais atuam na condicdo de contraparte do FUNDO ou
operagodes envolvendo titulos de emissdo/titularidade de seu controlador, sociedades por eles
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diretamente ou indiretamente controladas e de coligadasou outrassociedadessob controle
comum, nos termos das normas aplicaveis.

Relagdo entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora ndao possuiam relaconamento
societarioe,alémdo FUNDO objeto deste Prospecto, a Administradora e a Gestora possuem
em comum fundos de investimento em direitos creditdrios e fundo de investimento, nos quais
a Gestora exerce funcdo de gestora de carteira e a Administradora exerce as fungdes de
Administradora.

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora ndo mantinham qualquer
reladonamento comercial entre si além do acima mencionado e daqueles descritos neste
Prospecto.

Relacdo entre a Administradora e a Omega Cobrangas

A Administradora e a Omega Cobrancas nunca tiveram relacionamento sodetdrio. Na data
deste Prospecto, além do FUNDO objeto deste Prospecto, a Administradora e a Omega
Cobrancas ndo possuem fundos de investimento em participa¢des do qual a Omega é a
gestora da carteira e a Administradora exerce as funcdes de administracdo.

Relagdo entre a Administradora e os Auditores Independentes

Na data deste Prospecto, a Administradora encontra-se responsdvel pela administracio de
porfundos de investimentos que sdo auditados pelos Auditores Independentes. Os honorarios
de auditoriasdo estabelecidos para cada fundo de investimento de forma individualizada, com
base nas caracteristicas de cada fundo.

A Administradora ndao contratou servi¢os dos Auditores Independentes relacionados aos
fundos porelaadministrados, alémdos servicos de a uditoria externa. A politica adotada pela
Administradora atende aos principios que preservama independéncia do auditor, de acordo
com as normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo dewe auditar o
seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus
interesses.

Na data deste Prospecto, ndo existem, entre a Administradora e o Auditor Independente,
relacdes societdriasou outras relacdes comerciais relevantes além das acima descritas.

Relagdo entre a Administradora e a Agéncia de Classificagdo de Risco.

Na data deste Prospecto, existem outros fundos de investimento em direitos creditérios
administrados pela Administradora que contam com a prestagao de servigos da Agénda de
Classificacdo de Risco, sendo que a contratacdo e remuneracdo paga a Agénda de
Classificagdo de Risco, exclusivamente pela prestacdao dos servicos classificacdo de risco, é
efetuada, individualmente, por cada um desses fundos, com vigéncia pelo prazo de duracdo
do mesmo.

Na data deste Prospecto, ndo existem, entre a Administradora e a Agéncia de Classificacao de
Risco, relagdes societdriasou outrasrelagdes comerciaisrelevantes além das acima descritas.



Relag¢des entre a Gestora e Demais Prestadores de Servigos ao Fundo
Relagdo entre a Gestora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Custodiante ndo possuem relacionamento societdrio
e, além do FUNDO objeto deste Prospecto, a Gestora e o Custodiante possuem em comum
fundos deinvestimentoemdireitos creditérios oufundo de investimento nos quaisa Gestora
exerce funcao de gestora de carteira e o Custodiante exerce a fungdo de custodiante.

Relagdo entre a Gestorae a Omega Cobrangas

A Gestora e a Omega Cobrangas ndo possuem sécios em comum, sendo empresas
independentes.

Na data deste Prospecto, o FUNDO era o Unico fundo de investimentoem comum no qual a
Gestora atua como gestora de valores mobilidrios e a Omega Cobrancas atuava como
consultoria especializada.

As funcBes e servicos a serem prestados pela Gestora e pela Omega Cobrancas ao FUNDO
encontram-se claramente definidas no Regulamento e neste Prospecto do FUNDO e nos
respectivos contratos de prestacao de servicos celebrados por cada uma dessas entidades,
nao sendo conflitantes entre si.

A Gestorae a Omega Cobrancasdedaram que ndo se encontram em situacdo de conflito de
interesses no exercicio de suas fungcdes no FUNDO.

Relagdo entre a Gestora e os Auditores Independentes

Na data deste Prospecto, tantoo FUNDO quanto outros fundos de investimento contam com
a prestacdo de servicos simultaneas da Gestora e dos Auditores Independentes.

Na data deste Prospecto, ndo existiam, entre a Gestora e os Auditores Independentes,
relacdes societdriasou outras relacdes comerciais relevantes além das acima descritas.

Relacdo entre a Gestora e a Agéncia de ClassificacGo de Risco.

Na data deste Prospecto, tanto o FUNDO quanto outros fundos de investimentos contam com
a prestacdo de servicos simultanea da Gestora e da Agéncia de Classificagdao de Risco.

Relagdes entre o Custodiante e Demais Prestadores de Servigos ao Fundo
Relagdo entre o Custodiante e a Omega Cobrancas

Na data deste Prospecto, o Custodiante e a Omega Cobrangas ndo mantinham qualquer
relagdo societariaou comercial. As fungdese servigos a serem prestados pelo Custodiante e
pela Omega Cobrangas ao FUNDO encontram-se claramente definidas no Regulamento e
neste Prospectodo FUNDO e nos respectivos contratos de prestacdo de servigos celebrados
porcada umacom o FUNDO, ndosendo conflitantesentre si. Adicionalmente, o Custodiante
e a Omega Cobrancas ndo prestam servicos simultaneamente a qualquer fundo de
investimento em direitos creditdrios ou a qualquer fundo de investimento em cotas de fundos
de investimentos em direitos creditdrios.



Relacgdio entre o Custodiante e os Auditores Independentes

Na data deste Prospecto, o Custodiante encontra-se responsavel pela custédia de outros
fundos deinvestimentos que sdo auditados pelos Auditores Independentes. Os honorarios de
auditoria sdo estabelecidos para cada fundo de investimento de uma forma individualizada,
com base nas caracteristicas de cada fundo.

A remuneragao e demais condigdes comerciais contratadas entre cada uma das Partes com
cada um dos fundos em questao, é efetuada, individualmente, entre cada uma das partes e
cada um desses fundos, sendo que nenhuma das partes tem ingeréncia, influéncda ou
participacdo nos termos e condi¢des comerciais da outra parte.

Na data deste Prospecto, ndo existem, entre o Custodiante e os Auditores Independentes,
relagdes societariasou outras relagdes comerciais relevantes além das acima descritas.

Relagdo entre o Custodiante e a Agéncia de Classifica¢do de Risco.

Na data deste Prospecto, além do FUNDO, existem fundos de investimento em Direitos
Creditdrios custodiados pela Socopa que contamcoma prestacdao de servicos das Agéncias de
Classificacdo de Risco, sendo que os honorarios da Agénciasao estabelecidos para cada fundo
de investimentode uma forma individualizada, com base nas caracteristicas de cada fundo.

A remuneracdo e demais condicGes comerciais contratadas entre cada uma das partes com
cada um dos fundos em questdo, é efetuada, individualmente, entre cada uma das partes e
cada um desses fundos, sendo que nenhuma das partes tem ingeréncia, influénda ou
participacdao nos termos e condi¢gdes comerciais da outra parte.

Na data deste Prospecto, ndo existem, entre o Custodiante e a Agéncia de Classificacdo de
Risco, relacGes societariasou outrasrelacées comerciaisrelevantes além das acima descritas.

Relagdes entre a Consultoria Especializada e Demais Prestadores de Servicos ao Fundo
Relagdo entre a Omega Cobranga e os Auditores Independentes

Na data deste Prospecto, o FUNDO era o Unico fundo de investimento em que a Omega
Cobranca atuava como consultora de crédito e que era auditado pelos Auditores
Independentes. Os honorarios de auditoria sdo estabelecidos pela Administradora.

A remuneracdoe demaiscondicGes comerciais contratadas entre cada uma das partes com o
FUNDO é efetuada, individualmente, entre cada uma das partes e o FUNDO, sendo que
nenhuma das partes tem ingeréncia, influéncia ou participacdo nos termos e condigdes
comerciais da outra parte.

Na data deste Prospecto, ndo existem, entre a Omega Cobrangas e os Auditores
Independentes, relagbes sodetdrias ououtras relagdescomerciais relevantes além das acima
descritas.

Relacdo entre a Omega Cobrangas e a Agéncia de Classificagdo de Risco.

Na data deste Prospecto, o FUNDO era o Unico fundo de investimento para o qual a Omega
Cobrancas e a Agéncia de Classificagdo de Risco prestavam servicos simultaneamente, nao
havendonenhum fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos de
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crédito para os quais a Omega Cobrancas e Agéncia de Classificacdo de Risco prestavam
servigos simultaneamente. Aremuneracdo e demais condi¢cdes comerciais contratadas entre
cada umadas partes com o Fundo é efetuada, individualmente, entre cada uma das partes e
o FUNDO, sendo que nenhuma das partes tem ingeréncia, influéncia ou participacao nos
termos e condigdes comerciais da outra parte.

Na data deste Prospecto, ndo existem, entre a Omega Cobrancas e a Agénciade Classificacio

de Risco, relagdes societarias ou outras relagdes comerciais relevantes além das adma
descritas.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

ESTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES SOBRE O FUNDO QUE DEVEM SER ANALISADAS PELO
INVESTIDOR ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO. ESTE PROSPECTO DEVE SER LIDO INTEGRALMENTE
E DE FORMA CUIDADOSA, INCLUSIVE O DISPOSTO NA SECAO “FATORES DE RISCO”, BEM COMO O REGULAMENTO
DO FUNDO, CONSTANTE DO ANEXO Il A ESTE PROSPECTO.
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EMISSOR DAS COTAS:

GESTOR TRUST FUNDO DE
CREDITORIOS MULTISSETORIAL

INVESTIMENTO EM DIREITOS

TipOo DE FUNDO:

O FUNDO é constituido sob a forma de condominio aberto.

OBJETIVO E POLITICA DE
INVESTIMENTO:

Proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, através da
aplicacao preponderante dos recursos do FUNDO na aquisi¢ao de
Direitos de Crédito elegiveis, de acordo com os critérios de
composicdo e diversificacdo estabelecidos pela legislagdo vigente, no
Regulamento e neste Prospecto.

RENTABILIDADE
PRIORITARIA DAS COTAS
SENIORES:

120% (cento e vinte por cento) da taxa do CDI Over. Ndo existe
qualquer promessa do FUNDO, da GESTORA, da CONSULTORA, do
CUSTODIANTE ou da ADMINISTRADORA acerca da rentabilidade das
aplicacdes dos recursos do FUNDO.

RENTABILIDADE
PRIORITARIA DAS COTAS
SUBORDINADAS
MEZANINOS I:

1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) do valor aplicado. Nao
existe qualquer promessa do FUNDO, da GESTORA da
CONSULTORA, do CUSTODIANTE ou da ADMINISTRADORA acerca
da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do FUNDO.

RENTABILIDADE
PRIORITARIA DAS COTAS
SUBORDINADAS
MEzZANINOS II:

110% (cento e dez por cento) da taxa do CDI Over. Nao existe
qualquer promessa do FUNDO, da GESTORA, da CONSULTORA, do
CUSTODIANTE ou da ADMINISTRADORA acerca da rentabilidade das
aplicacdes dos recursos do FUNDO.

RENTABILIDADE
PRIORITARIA DAS COTAS
SUBORDINADAS
MEZANINOS lll:

80% (oitenta por cento) da taxa do CDI Over. Nao existe qualquer
promessa do FUNDO, da GESTORA, da CONSULTORA, do
CUSTODIANTE ou da ADMINISTRADORA acerca da rentabilidade das
aplicagcdes dos recursos do FUNDO.

RENTABILIDADE
PRIORITARIA DAS COTAS

SUBORDINADAS JUNIORES:

N3ao possuem rentabilidade prioritaria.

N3do existe qualquer promessa do FUNDO, da GESTORA, da
CONSULTORA, do CUSTODIANTE ouda ADMINISTRADORA acerca da
rentabilidade das aplicagdes dos recursos do FUNDO

PRAZO DE DURACAO:

O FUNDO tem prazo indeterminado.

EXERCiCIO SOCIAL:

O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, com
término em 30 de setembro de cada ano.

CLASSIFICACAO DE RIS
DAS COTAS SENIORES:

As Cotas Seniores do FUNDO obtiveram da Agéncia Classificadora de
Risco a classificacdo preliminar ‘brA(sf)(p)’. A ADMINISTRADORA
deverd providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da
classificacdo de risco das Cotas Seniores do FUNDO pela Agéncia
Classificadora de Risco.

CLASSIFICAGAO DE RIS
DAS CoTAs
SUBORDINADAS
MEZANINOS I:

As Cotas Subordinadas Mezaninos | do FUNDO obtiveram da Agéndia
Classificadora de Risco a classificacdo preliminar ‘brBB(sf)(p)’. A
ADMINISTRADORA devera providenciar trimestralmente, no
minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas
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SubordinadasMezaninos | do FUNDO pela Agéncdia Classificadora de
Risco.

CLASSIFICAGAO DE RIS
DAS CoTas
SUBORDINADAS
MEZANINOS II:

As Cotas Subordinadas Mezaninos || do FUNDO obtiveram da
Agéncia Classificadora de Risco a classificacdo preliminar
‘brBB(sf)(p)’. A ADMINISTRADORA deverd providendar
trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco
das Cotas Subordinadas Mezaninos Il do FUNDO pela Agéndia
Classificadora de Risco.

CLASSIFICAGAO DE RIS
DAS Cotas
SUBORDINADAS
MEZzANINOS llI:

As Cotas Subordinadas Mezaninos |1l do FUNDO obtiveram da
Agéncia Classificadora de Risco a classificacdo preliminar
‘brBB(sf)(p)’. A ADMINISTRADORA deverda providendar
trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco
das Cotas Subordinadas Mezaninos |1l do FUNDO pela Agéncia
Classificadora de Risco.

CLASSIFICAGAO DE RIS
DAS CoTtas

SUBORDINADAS JUNIORES:

As Cotas Subordinadas Juniores do FUNDO obtiveram da Agénda
Classificadora de Risco a classificacdo preliminar ‘brB-(sf)(p)’. A
ADMINISTRADORA devera providenciar trimestralmente, no
minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas
Subordinadas Juniores do FUNDO pela Agéncia Classificadora de
Risco.

VALOR INICIAL UNITARIO
DAS COTAS:

RS 1.000,00 (um mil reais).

iNDICE DE SUBORDINAGAO
MiNIMO:

133,33%, isto quer dizer que o FUNDO deverd manter, no minimo,
25% de seu PL representado por Cotas Subordinadas, distribuidos
entre as Subclasses: (a) 15% representado por Cotas Subordinadas
Mezaninos|,Ile Ill;e (b) 10% representado por Cotas Subordinadas
Juniores.

A qualquer tempo, o patrimonio liquido representado por Cotas
Subordinadas deve ser (i) maior ou igual a somatdria dos Direitos
Creditdrios adquiridos dos 04 (quatro) maiores Cedentes e Grupos
Econémicos de Cedentes, e (ii) maior ou igual a somatdria dos
Direitos Creditdrios devidos pelos 05 (cinco) maiores
Devedores/Sacados e Grupos Econdmicos de Devedores/Sacados.

PUBLICO ALVO:

Somente investidores qualificados, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre os
investidores qualificados para fins de s ubscri¢cdo e aquisicao de cotas
do FUNDO. O investimento nas Cotas do Fundo ndo é adequado a
investidores que: (i) necessitem de liquidez em prazo inferior ao
prazo estabelecido neste Prospecto e no Regulamento para
pagamento dovalorde resgate, e (ii) ndo estejam dispostos a comer
risco de crédito de empresas do setor privado.
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VALOR MIiNIMO DE
APLICACAO:

O valor minimo de aplicagdo em Cotas Seniores e em Cotas
Subordinadas é de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

PoLiTicA DE
INVESTIMENTO:

O FUNDO aplicard parcela preponderante de seu patriménio na
aquisicdo de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros, obsenados
os limites e as restri¢des previstas na legislacdo vigente e no
Regulamento do FUNDO. Para maiores informacdes, vide a secao
“Politica de Investimento”.

NEGOCIACAO EM
MERCADO SECUNDARIO:

As Cotas do FUNDO nao podem ser negociadas em mercado
secunddrio, nem mesmo em negociacdes privadas.

PEDIDO DE RESGATE DAS
CoTAs:

Pode serfeito a qualquer tempo.

VALOR MINIMO PARA
MOVIMENTAGOES E
PERMANENCIA:

N3do ha.

TAXA DE SAIDA DE
COTISTAS DETENTORES DE
COTAS SENIORES:

Caso o Cotista detentor de Cotas Seniores e opte por realizar o
resgate de suas Cotas a contar da data de sua primeira aquisicao de
Cotas, serd cobrada uma taxa de saida regressiva e proporconal ao
tempo de permanéncia no FUNDO, que sera equivalente a:
a) 80% (oitenta porcento)do valordo rendimento de suas Cotas
resgatadas, quando este resgate forsolicitado entre o 12 (primeiro)
e 0 1209 (centésimo vigésimo) dia consecutivo;

b) 65% (sessenta e cinco por cento) do valor do rendimento de
suas Cotas resgatadas, quando este for solictado entre o 1212
(centésimo vigésimo primeiro)e o 1502 (centésimo quinquagésimo)
dia consecutivo; e

c) 35% (trinta e cincoporcento) do valor do rendimento de suas
Cotas resgatadas, quando este for solicitado entre o 1512 (centésimo
quinquagésimo primeiro) e o 1802 (centésimo octogésimo) dia
consecutivo.

A totalidade dos valores recebidos a titulo de taxa de saida serd
revertido ao FUNDO, em beneficio dos demais Cotistas.

PAGAMENTO DO RESGATE
DAS COTAS SENIORES:

O pagamentodovalordo resgate das Cotasserd realizado em até 30
(trinta)dias corridos apds a data da respectiva solictacdo ou, ainda,
no casode liquidagdo do FUNDO conforme estabelecido em seu
Regulamento e neste Prospecto.

PAGAMENTO DO RESGATE
DAS CoTAs
SUBORDINADAS

IMEZANINOS E JUNIORES:

O pagamento do valor do resgate das Cotas Subordinadas, seja
MezaninooulJunior, serd realizado depois de transcorrido o prazo de
60 (sessenta) dias corridos ap6s a data da respectiva solicitacdo,
desde que o resgate ndo afete o [ndice de Subordinagio Minimo ou,
ainda, no caso deliquidacdo do FUNDO, conforme estabelecido em
seu Regulamento e neste Prospecto.

INiclo po FUNDO:

Sera a datada primeira integralizacdo de Cotas de qualquer Classe
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BASE LEGAL:

Resolugdo CMN n.2 2,907, de 29.11.2001 e Instrugao CVM n? 356.

FORO DE ELEICAO:

Quaisquer controvérsias surgidas emrazaoda aquisicdode cotasdo
FUNDOserdodecididas no ForoCentral da Comarca de Sdo Paulo —

SP.

MAIORES INFORMAGOES:

Para maiores informacdes a respeito da Distribuicdo de Cotas e do
FUNDO, bem como para obtengao de cdpiasdo Regulamento e deste
Prospecto, podem ser obtidas nos seguintes enderecos:

ADMINISTRADORA:
SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355, 32 andar, S3o Paulo - SP

Caminho Direto:
v'Digitar:
https://negocios.socopa.com.br/Arquivo/FIDC...... Prospecto.pdf

Caminho pelo site:
v'Digitar: http://www.socopa.com.br
- rolar a pdagina até o final -> no quadro SERVICOS -> clicar em
Prospectos
- no quadro Home > Servigos > Prospectos -> clicar a direita no
item relativo ao FIDC......

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, n2 111, Rio de Janeiro, RJ

Caminho pelo site:
v'Digitar: http://www.cvm.gov.br/
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ORIGEM E FORMALIZAGAO DA CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

Os Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO s3o oriundos de operacdes realizadas pelos
Cedentes nos segmentos industrial, comercial, financeira, agricola, hipotecaria e imobiliaria,
bem como de operacdes de arrendamento mercantil ou do segmento de prestacao de
servicos, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos pela
legislagdo vigente e no Regulamento e na sec¢ao “Composicao e Diversificacdo da Carteira”
deste Prospecto.

A origem dos Direitos de Crédito e a formalizacdo de sua cessdo ao FUNDO obsenam o
seguinte fluxograma:

Administrador
B CONSULTORA /
GESTORA
— L ) .
Cedentes 4 \ ! Investidores

- {  FIDC

= |
|
‘\ Agente de
U5’ . Agentesde | _ ) ) Cobranga
Sacados 1 Cobranca * Custodiante (inadimplidos)

1. Cedentes vendem produtos/servicos aos Devedores/Sacados, gerando Direitos
Creditodrios.

2. CONSULTORA e GESTORA analisam e selecionam Cedentes e seus
Devedores/Sacados. A GESTORA aprova o Crédito.

3. Investidores adquirem Cotas do FUNDO.

4. Atendidos os critérios de elegibilidade, o FUNDO compra Direitos de Crédito dos
Cedentes.

5. A cobrancabancariados Direitos Creditérios sera realizada pelo Agente de Cobrancga,
denominado Banco Cobrador, o qual emitird boletos de cobranca para que os
Devedores/Sacados possam realizar os pagamentos. Devedores/Sacados liquidam os
Direitos de Crédito em Conta Corrente de titularidade do FUNDO junto ao Banco
Cobrador (“Conta de Arrecadac¢do”), os quais repassam as quantias para a “Conta do
FUNDO” mantida junto ao CUSTODIANTE.

6. As quantiaspagas pelos Devedores/Sacados e repassadas pelos Agentesde Cobranga
passam a integrar o patriménio do FUNDO.

7. Os Cotistas recebem os recursos investidos, acrescidos de remunerac¢ao, através do
resgate de suas Cotas.

8. Os Direitos Creditdrios inadimplidos serdo cobrados pelo Agente de Cobranga, ou seja,

pela CONSULTORA contratada pelo FUNDO.
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PRESTADORES DE SERVICOS
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ADMINISTRADORA,
ESCRITURADORA E
DISTRIBUIDORA DE COTAS

GESTORA:

CUSTODIA:

CONSULTORIA
ESPECIALIZADA:

AGENTE DE COBRANCA:

AGENCIA CLASSIFICADORA
DE RISCO:

AUDITORIAINDEPENDENTE:

SOCOPA -Sociedade Corretora Paulista S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1355,32andar—SaoPaulo—-SP
CNPJ: 62.285.390/0001-40

Telefone:(11) 3299-2166/ Fax:(11) 3299-2184
http://www.socopa.com.br

Tercon Investimentos Ltda.

Rua Américo Brasiliense, 1765, 5° andar, Chacara Santo
Antonio—SaoPaulo-SP

CNPJ: 09.121.454/0001-95

Telefone: (11) 5181-5841
http://www.terconbr.com.br

SOCOPA —Sociedade Corretora Paulista S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1355,3%2andar—SaoPaulo—SP
CNPJ: 62.285.390/0001-40

Telefone:(11) 3299-2166/ Fax:(11) 3299-2184
http://www.socopa.com.br

Omega Cobrancas e Meios de Pagamento Ltda.

Av. Andrémeda, 885, 132 andar, conj. 1303, Alphayille
Empresarial —Barueri —SP

CNPJ: 09.639.282/0001-46

Telefone:(11) 4208-4389

Omega Cobrancas e Meios de Pagamento Ltda.

Av. Andrémeda, 885, 132 andar, conj. 1303, Alphayille
Empresarial —Barueri —SP

CNPJ: 09.639.282/0001-46

Telefone: (11) 4208-4389

Austin Rating Servicos Financeiros LTDA.

Rua Leopoldo Couto MagalhdeslJr., 110, 72 andar, Itaim Bibi
—S3do Paulo-SP

CNPJ: 05.803.488/0001-09

Telefone: (11) 3377-0707 / Fax: (11) 3377-0730
www.austin.com.br

BDO RSC AUDITORES INDEPENDENTES

At. Sr. RAUL ANTONIO CORREIA DA SILVA
Rua Major Quedinho, 90 — Centro- Sao Paulo, SP
Fone: (11) 3848-5880

E-mail: saopaulo@bdobrazil.com.br

18



http://www.socopa.com.br/
http://www.terconbr.com.br/
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COBRANCA BANCARIA DOS
DIREITOS DE CREDITO:

ASSESSORIA LEGAL:

Banco Bradesco S.A.
CidadedeDeus, s/n2—0sasco —SP
CNPJ: 60.746.948/0001-12
Telefone: (11) 3684-4522
www.bradesco.com.br

Peixoto Neto Sociedade de Advogados

Rua Teodoro Sampaio, 1765, conj. 41, Pinheiros —Sao Paulo
-SP

CNPJ: 10.449.446/0001-51

Telefone:(11) 2893-1781/ Fax:(11) 3064-9056
www.peixotoneto.adv.br
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INFORMACOES RELATIVAS AS COTAS SENIORES

RESPONSAVEL PELA
DISTRIBUICAO:

SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A.

EMISSOR:

GESTOR TRUST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL

VALORES MOBILIARIOS:

Cotas da Classe Sénior

PRECO UNITARIO DA COTA
SENIOR:

O valorinicial serd de RS 1.000,00 (um mil reais). A partir de
entdo, o valor das cotas sera calculado todo dia util. A data da
aplicacdo e o valor da cota serdo o do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor.

CLASSIFICAGAO DE RISCO:

“brA(sf)(p)” realizada pelaAgénciaClassificadora de Risco (Rating
Preliminar).

RENTABILIDADE ALVO:

120% (cento e vinte por cento) do CDI Over.

PUBLICO ALVO:

Somente investidores qualificados, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveisentre os

investidores qualificados para fins de subscricdo e aquisicdo de
cotas do FUNDO.

VALOR MiNImMO DA
APLICACAO INICIAL:

RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

PRAZO DE DURAGAO DA
APLICACAO:

Indeterminado.

RESGATE:

Poderd sersolicitado a qualquer tempo.

TAXA DE SAIDA:

Caso o Cotista detentor de Cotas Seniores e opte por realizar o
resgate de suas Cotas a contar da data de sua primeira aquisicao
de Cotas, serda cobrada uma taxa de saida regressiva e
proporcional ao tempo de permanéncia no FUNDO, que serd
equivalente a:

a) 80% (oitenta porcento) do valor do rendimento de suas
Cotas resgatadas, quando este resgate for solicitado entre o 12
(primeiro) e 0 1202 (centésimo vigésimo) dia consecutivo;

b) 65% (sessentae cinco porcento)dovalordorendimentode
suas Cotas resgatadas, quando este for solicitado entre o 1212
(centésimo vigésimo primeiro) e o 1502 (centésimo
guinquagésimo) dia consecutivo; e

c) 35% (trinta ednco porcento) dovalordorendimento desuas
Cotas resgatadas, quando este for solicitado entre o 1519
(centésimo quinquagésimo primeiro) e o 1802 (centésimo
octogésimo) dia consecutivo.

A totalidade dos valores recebidos a titulo de taxa de saida serd
revertido ao FUNDO, em beneficio dos demais Cotistas.
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PAGAMENTO DO RESGATE: O pagamentodovalor doresgate das Cotas serd realizado em até
30 (trinta) diascorridos apds a data da respectiva solicitacdo ou,
ainda, nocaso de liquidacdo do FUNDO conforme estabelecido
em seu Regulamento e neste Prospecto.
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INFORMACOES RELATIVAS AS COTAS SUBORDINADAS MEZANINOS |

RESPONSAVEL PELA
DISTRIBUICAO:

SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S.A.

EMISSOR:

GESTOR TRUST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL

VALORES MOBILIARIOS

Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino |

PRECO UNITARIO DAS COTAS
SUBORDINADAS IMIEZANINOS I:

O valorinicial sera de RS 1.000,00 (um mil reais). A partir de
entdo, o valor das cotas sera calculado todo dia util. A data da
aplicacdo e o valor da cota serdo o do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor.

CLASSIFICAGAO DE RISCO:

“brBB(sf)(p)” realizada pela Agéncia Classificadora de Risco
(Rating Preliminar).

RENTABILIDADE ALVO:

1,5% (um inteiro e cincodécimos por cento) do valor aplicado.

PUBLICO ALVO:

Somente investidores qualificados, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), ndo havendo critérios diferenciadores a plicaveisentre os
investidores qualificados para fins de subscricdao e aquisicdo de
cotas do FUNDO.

VALOR MiNimo DA
APLICACAO INICIAL:

RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

PRAZO DE DURAGCAO DA

Indeterminado.

APLICACAO:
RESGATE: Poderd sersolicitado a qualquertempo.
TAXA DE SAIDA: N3ao hd cobranga de taxa de saida.

PAGAMENTO DO RESGATE:

O pagamento do valor do resgate das Cotas Subordinadas
Mezaninos | serd realizado depois de transcorrido o prazo de 60
(sessenta) dias corridos apos a data da respectiva solicitacao,
desde que o resgate ndo afete o indice de Subordinacido Minimo
ou, ainda, no caso de liquidacdo do FUNDO, conforme
estabelecido em seu Regulamento e neste Prospecto.
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INFORMACOES RELATIVAS AS COTAS SUBORDINADAS MEZANINOS I

RESPONSAVEL PELA
DISTRIBUICAO:

SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S.A.

EMISSOR:

GESTOR TRUST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL

VALORES MOBILIARIOS:

Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino Il

PRECO UNITARIO DAS COTAS
SUBORDINADAS IMEZANINOS
Il:

O valorinicial serd de RS 1.000,00 (um mil reais). A partir de
entdo, o valor das cotas sera calculado todo dia util. A data da
aplicacdo e o valor da cota serdo o do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor.

CLASSIFICAGAO DE RISCO:

“brBB(sf)(p)” realizada pela Agéncia Classificadora de Risco
(Rating Preliminar).

RENTABILIDADE ALVO:

110% (cento e dez por cento) do CDI Over.

PUBLICO ALVO:

Somente investidores qualificados, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela Comissdao de Valores Mobilidrios
(CVM), ndo havendo critérios diferenciadores a plicaveisentre os
investidores qualificados para fins de subscricdo e aquisicao de
cotas do FUNDO.

VALOR MiNimo DA
APLICACAO INICIAL:

RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

PRAZO DE DURAGCAO DA
APLICACAO:

Indeterminado.

RESGATE:

Poderd sersolicitado a qualquer tempo.

TAXA DE SAIDA:

Ndao hd cobranca de taxa de saida.

PAGAMENTO DO RESGATE:

O pagamento do valor do resgate das Cotas Subordinadas
Mezaninos |l serd realizado depois de transcorrido o prazode 60
(sessenta) dias corridos apds a data da respectiva solidtacdo,
desde que o resgate ndo afete o Indice de Subordina¢do Minimo
ou, ainda, no caso de liquidacdo do FUNDO, conforme
estabelecido em seu Regulamento e neste Prospecto.
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INFORMACOES RELATIVAS AS COTAS SUBORDINADAS MEZANINOS lil

RESPONSAVEL PELA
DISTRIBUICAO:

SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S.A.

EMISSOR:

GESTOR TRUST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL

VALORES MOBILIARIOS:

Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino Il

PRECO UNITARIO DAS COTAS
SUBORDINADAS IMIEZANINOS
li:

O valorinicial sera de RS 1.000,00 (um mil reais). A partir de
entdo, o valor das cotas sera calculado todo dia util. A data da
aplicacdo e o valor da cota serdo o do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor.

CLASSIFICAGAO DE RISCO:

“brBB(sf)(p)” realizada pela Agéncia Classificadora de Risco
(Rating Preliminar).

RENTABILIDADE ALVO:

80% (oitenta por cento) do CDI Over.

PUBLICO ALVO:

Somente investidores qualificados, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), ndo havendo critérios diferenciadores aplicdveis entre os
investidores qualificados para fins de subscricdo e aquisicio de
cotas do FUNDO.

VALOR MiNIMO DA
APLICACAO INICIAL:

RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

PRAZO DE DURAGAO DA
APLICACAO:

Indeterminado.

RESGATE:

Poderd sersolicitado a qualquertempo.

TAXA DE SAIDA:

Ndo ha cobranca de taxa de saida.

PAGAMENTO DO RESGATE:

O pagamento do valor do resgate das Cotas Subordinadas
Mezaninos |l sera realizado depoisde transcorridoo prazode 60
(sessenta) dias corridos apds a data da respectiva solicitacao,
desde que o resgate ndo afete o indice de Subordinacido Minimo
ou, ainda, no caso de liquidacdo do FUNDO, conforme
estabelecido em seu Regulamento e neste Prospecto.
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INFORMACOES RELATIVAS AS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

RESPONSAVEL PELA
DISTRIBUICAO:

SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S.A.

EMISSOR:

GESTOR TRUST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL

VALORES MOBILIARIOS:

Cotas da Subclasse Subordinada Junior

PRECO UNITARIO DAS COTAS
SUBORDINADAS JUNIORES:

O valorinicial serd de RS 1.000,00 (um mil reais). A partir de
entdo, o valor das cotas sera calculado todo dia util. A data da
aplicacdo e o valor da cota serdo o do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor.

CLASSIFICAGAO DE RISCO:

“brB-(sf)(p)” realizada pela Agéncia Classificadora de Risco
(Rating Preliminar).

RENTABILIDADE ALVO:

N3ao possuem.

PUBLICO ALVO:

Somente investidores qualificados, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM), ndo havendo critérios diferenciadores a plicaveisentre os
investidores qualificados para fins de subscricdao e aquisicdo de
cotas do FUNDO.

VALOR MiNimo DA
APLICACAO INICIAL:

RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

PRAZO DE DURAGCAO DA
APLICACAO:

Indeterminado.

RESGATE:

Poderd sersolicitado a qualquer tempo.

TAXA DE SAIDA:

Ndao hd cobranca de taxa de saida.

PAGAMENTO DO RESGATE:

O pagamento do valor do resgate das Cotas Subordinadas
Juniores serd realizado depois de transcorrido o prazo de 60
(sessenta) dias corridos apds a data da respectiva solidtacdo,
desde que o resgate ndo afete o Indice de Subordinacdo Minimo
ou, ainda, no caso de liquidacdo do FUNDO, conforme
estabelecido em seu Regulamento e neste Prospecto.
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DEMONSTRATIVO DE CUSTOS DO FUNDO

CusTO DA DISTRIBUICAO DE COTAS

Todos e quaisquer custos com a distribuicdo de Cotas, devidos a eventuais integrantes do
Sistema de Distribuicdo de Valores Mobiliarios, deverdo ser deduzidos do valor da Taxa de
Administracdo e serdo pagos pela ADMINISTRADORA sem que haja qualquer acréscdmo no
valorda Taxa de Administracdo definida no Regulamento e neste Prospecto.

DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA DISTRIBUIGAO

Despesas Implantagdo (RS) Por ano (R$)**

Estruturagao (F) 36.000,00 -
Classificacdoderisco (F) 12.000,00 12.000,00
Total 49.550,00 12.000,00

e As despesas acima poderdo sofrer variacdes em razao de reajustes ou mudanca dos
prestadores de servicos.

e Além disso, o FUNDO podera ter outras despesas conforme o item Despesas do FUNDO
deste Prospecto.

** Valorestimado paraum PLde RS 10.000.000,00: valor inicialmente almejado pelo
FUNDO.

(F) significa que se trata de despesacujo valor é fixo e (P) de despesacujo valorvaria
proporcionalmenteaoPLdo FUNDO.

PERFIL DO INVESTIDOR

O FUNDO destina-se exclusivamente ao Publico Alvo.

O investimentono FUNDO nao é adequado ainvestidores que (i) necessitemde liquidez. Em
prazo inferior ao prazo estabelecido neste prospecto e no regulamento para pagamento do
valorde resgate. Mesmoem se tratandode um condominio aberto, o pagamentodo resgate
das Cotas do FUNDO serd efetuado em 30 (trinta) dias corridos contados da data do respectivo
pedido de resgate, prazo este que podera se mostrar inadequado para aqueles investidores
gue necessitem de liquidez imediata; e (ii) ndo estejam dispostos a correrrisco de crédito de
empresas do setor privado.

OBJETIVOS DO FUNDO, POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

E objetivo do FUNDO, proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicacdo dos recursos do FUNDO na aquisicio de Direitos Creditdrios oriundos de operagdes
realizadas pelos Cedentes de acordo com politica de investimento estabelecida no
Regulamento e neste Prospecto.
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Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos pre ponderantemente na
aquisicio de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e asrestri¢cbes
previstas na legislacdao vigente, no Regulamento e neste Prospecto.

Os Direitos Creditorios serao oriundos de operagdesrealizadas pelos Cedentes nos segmentos
industrial, comercial, financeiro, agricola, hipotecario e imobilidrio, bem como de operagdes
de arrendamento mercantil ou do segmento de prestacdo de servigos, de acordo com os
critérios de composicao e diversificagao estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto,
sendo tais Direitos de Crédito representados pelos Documentos Comprobatdrios.

Os Direitos Creditérios tém origem na venda de produtos ou na prestacdao de servicos, cuja
existéncia, validade e exequibilidade (i) independam de prestacao futura, portanto, sdo
créditos ja performados, podendo ser representados por duplicatas, cheques, CCBs, Cds ou
por quaisquer outros titulos de crédito ou instrumentos contratuais e/ou (ii) dependam de
entrega ou prestacdo futura, desde que baseadas em relacdes preexistentes, portanto, sdo
créditos a performar, podendo ser representados por contratos, bem como titulos ou
certificados representativos desses contratos.

O FUNDO poderd adquirir direitos creditdrios relacionados a empresarios individuais ou
sociedades empresdrias em recuperagao extrajudicial ou judicial, desde que atendidas,
cumulativamente, as seguintes exigéncias no momento da cessao:

a) os créditos estejam performados;
b) ndo seja devedor; e
¢) ndo esteja contratualmente coobrigado pelo crédito objeto da cessdo.

Os créditos a performar ndo estdo obrigados a contar com garantia de institui¢do financeira
ou sociedade seguradora, devendo observar, neste caso, o disposto no Artigo 40-B da
Instrugéo CVM n2 356.

Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO devera alocar, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido representado por Direitos Creditérios.

Os Direitos de Crédito a serem cedidos ao FUNDO podem contar com coobrigagdo dos
Cedentes.

A parcela do patriménio liquido do FUNDO que n3o estiver alocada em Direitos Creditdrios
sera aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos publicos federais;

b) operacdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em titulos
emitidos pelo Banco Central do Brasil; e

c) cotas defundos (renda fixa) que possuam como politica de investimento a alocagdo
exclusiva nos titulos a que se referem as alineas “a” e “b”.

A carteira do FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios ou em operagdes
compromissadas sera composta, sempre que possivel, de titulos publicos, valores mobiliarios
ou ativos financeiros com prazo médio (da carteira) superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, analisados e selecionados pela GESTORA, para que o Fundo tenha tratamento
tributario de longo prazo.
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O FUNDO podera alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido em
operagdes compromissadas.

O total de Ativos de obrigacdoou de coobrigacdo de qualquer pessoa ndo podera ultrapassar
os limitesde concentragao estabelecidos noRegulamento e neste Prospecto para os Direitos
Creditérios, com exceg¢ao do disposto abaixo.

N3 o havera limite de concentracdo para aplicacbes nos Ativos Financeiros definidos abaixo:

a) titulos publicos federais;

b) operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

c) cotas de fundos (renda fixa) que possuam como politica de investimento a alocacao
exclusiva nos titulos a que se referem as alineas “a” e “b”.

OFUNDO ira adquirir Direitos Creditérios de empresascom sede oufilialno Brasil indicadas e
aprovadas pela CONSULTORA ESPECIALIZADA.

A GESTORA podera livremente contratar quaisquer operagdes para a composi¢cdao da carteira
do FUNDO onde figure como contraparte a ADMINISTRADORA, GESTORA ou CUSTODIANTE,
desde que coma finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e a liquidez do FUNDO.

O FUNDO nao podera aplicar em ativos de emissao da ADMINISTRADORA, CUSTODIANTE ou
de outros prestadores de servicos para o FUNDO.

E vedado & ADMINISTRADORA, & GESTORA, ao CUSTODIANTE e & CONSULTORA
ESPECIALIZADA ou partes a elas relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que

tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao
FUNDO.

O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditérios de coobrigacdo da ADMINISTRADORA, bem
como de seus controladores, de sociedades poreladireta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

O FUNDO ndo podera realizar opera¢des com derivativos.

Os percentuais e limitesaqui referidos serdo cumpridos diariamente com base no Patriménio
Liguido do dia util imediatamente anterior.

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO s erdo incorporados ao seu patrimonio de maneira
diferenciada para cada Classe de Cotas, conforme as regras estabelecidas no Regulamento e
neste Prospecto.

CONDICOES DE CESSAO

Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento e neste Prospecto, os
Direitos Creditdrios a serem cedidos ao FUNDO deverdo ter sido submetidos previamente a
andlise da CONSULTORA ESPECIALIZADA.

O FUNDO deverd respeitar os seguintes percentuais de concentracao:
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a) até 16% (dezesseis por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos
Creditdérios de Cedentes pertencentes ao mesmo Grupo EconGmico;

b) a soma dos 10 (dez) maiores Cedentes e Grupos Econdmicos de Cedentes podera
atingir o percentual maximo de 40% (quarenta por cento) do PL;

c) até 10% (dez por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos Creditérios
de Devedores/Sacados pertencentes ao mesmo Grupo Econdmico;

d) a soma dos 10 (dez) maiores Devedores/Sacados e Grupos Econdmicos de
Devedores/Sacados podera atingir o percentual maximo de 40% (quarenta por cento)
do PL;

e) até 16% (dezesseis por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos
Creditdrios de empresas pertencentes ao mesmo Grupo Econémico, conjuntamente,
como Cedentes e Devedores/Sacados;

f) até 16% (dezesseis por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos
Creditdrios a performar de um mesmo originador, quando ndo contarem com garantia
de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora;

g) até 25% do PL do Fundo poderdo ser representados por Direitos Creditérios de
Cedentes de um mesmo setor de servicos;

h) até 10% (dezporcento)do PLpoderdaoserrepresentados, em conjunto, por C(Bs,
Direitos Creditérios do setor imobiliario (contratos ou CCls) ou outros tipos de
contratos ou titulos de crédito;

i) até 16% (dezesseis por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos
Creditdrios adquiridos de empresarios individuais ou sociedades empresarias em
recuperacao judicial;

j) o prazo médio da carteira de Direitos Creditorios cedidos ndo sera superior a 90
(noventa) dias; e

k) a qualquertempo, o Patrimonio Liquido re presentado por CotasSubordinadas deve
ser (i) maior ou igual a somatdria dos Direitos Creditdrios adquiridos dos 04 (quatro)
maiores Cedentes e Grupos Econémicos de Cedentes, e (ii) maior ou igual a somatdria
dos Direitos Creditérios devidos pelos 05 (cinco) maiores Deve dores/Sacados e Grupos
Econdmicos de Devedores/Sacados.

RESUMO DA COMPOSICAO DA CARTEIRAE PERCENTUAL MAXIMO EM RELAGAO AO PATRIMONIO LiQUIDO (*):

Ativos Minimo Maximo
a) Direitos Creditérios 50% 100%
b) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional 0% 50%

c) Titulos de emissdo do Banco Central do Brasil 0% 50%

d) Operacdes compromissadas com lastro em titulos publicos 0% 50%
federaisou em titulos emitidos pelo Banco Central do Brasil

e) Opera¢des compromissadas 0% 50%

f) Total de direitos creditérios adquiridos de um mesmo Cedenteou 0% 16%

de Cedente pertencente ao mesmo Grupo Econémico

g) Total de direitos creditdrios adquiridos dos 10 maiores Cedentes 0% 40%
e Grupos Econdmicos de Cedentes

h) Total de direitos creditérios de responsabilidade de um mesmo 0% 10%
Devedor/Sacado ou de Devedor/Sacado pertencente ao mesmo
Grupo Econémico
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i) Total de direitos creditérios de responsabilidade dos 10 maiores 0% 40%
Devedores/Sacados e Grupos Econdmicos de Devedores/Sacados

j) Total de direitos creditérios adquiridos ou de responsabilidade de 0% 16%
empresas do mesmo Grupo Econdmico como Cedentes e
Devedores/Sacados conjuntamente

k) Total de Direitos Creditérios adquiridos de empresarios 0% 16%
individuais ousociedades empresarias em recuperacao judicial

I) Total de direitos creditdrios adquiridos de Cedentes do mesmo 0% 25%
setor de servicos

m) Total de direitos creditdrios a performar originados de um 0% 16%
mesmo originador, quando ndao contarem com garantia de
instituicdo financeira ou de sociedade seguradora

n) Total de direitos creditdrios a performar 0% 20%
o) Total de direitos creditérios representados por cheques 0% 50%
p) Totalde direitos creditorios representados porduplicatas 0% 100%
g) Total de direitos creditérios representados, em conjunto, por 0% 10%

CCBs, do setorimobilidrio (contratos ou CCls) ou por outros tipos de
contratos ou titulos de crédito
(*) - Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO.

Enquanto ndo decorrido o periodo de 90 (noventa) dias contado a partir do inicio das
atividades do FUNDO, ndao sdo aplicdveis os limites de concentragdo previstos acima, podendo
a GESTORA, inclusive, manter a carteira do FUNDO concentrada em Direitos Creditérios
oriundos de um unico Cedente.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Critérios de Elegibilidade serdo verificados e validados pelo CUSTODIANTE previamente a
cada cessdo. Parafins dodispostonalegislagdo, noRegulamento e no Contratode Cessdo, o
FUNDO somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam, na Data de Aquisicio e
Pagamento, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) oFundosomente poderdadquirir Direitos Creditérios que ndo estejam vencidos e
pendentes de pagamento na data da cessdo;

b) até 50% do PLdo Fundo poderdo serrepresentados porcheques;

c) até 100% do PLdo Fundo poderdo serrepresentados porduplicatas;

d) até 20% (vinte por cento) do PL poderdo estar representados por créditos a
performar;

e) até 16% (dezesseis por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos
Creditorios de um mesmo Cedente;

f) até 10% (dez por cento) do PL poderao ser representados por Direitos Creditdrios
de um mesmo Devedor/Sacado;

g) terprazode vencimento mdximo de 720 (setecentos e vinte) dias,com exce¢do de CCB e
CCl, que podera ter prazo maximo de 2 (dois) anos;

h) tervalor minimo de RS 50,00 (cinquenta reais);

i) tervalormaximo de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais); e

j) terprazo de vencimento minimo de 5 (cinco) dias.
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Na aquisicdo de quaisquer Direitos Creditdérios, o FUNDO devera respeitar a taxa minima de
cessdo correspondente a 200% da taxa CDI OVER, excetonocasoderenegociacao dedivida.

Conforme o dispostonos termos do incisolldo §32do Artigo 82 da Instrucdo CVM n? 356, as
taxas de desconto praticadas pela ADMINISTRADORA do FUNDO na aquisicao de Direitos de
Crédito serdo realizadas, no minimo, a taxas de mercado.

Cada umdos Cedentes serdaoresponsaveis pela originagao, existénciae correta formalizacao
dos Diretos de Crédito cedidos, bem como pelaliquidez, certeza e exigibilidade, conforme
cada Contrato que Regula as Cessoes de Direitos Creditérios para o FUNDO. Na hipdtese de
cessdao com coobrigacdo, os Cedentes também responderdo pela solvéncia dos
Devedores/Sacados dos Direitos de Crédito. Ndo ha por parte do CUSTODIANTE, da
ADMINISTRADORA, da GESTORA e da CONSULTORA qualquer responsabilidade a esse
respeito.

A cessdo dos Direitos de Crédito serd irrevogavel e irretratdvel, com a transferéncia, para o
FUNDO, em carater definitivo, podendo haver direito de regresso se estiver prevista a
coobrigacdo dos Cedentes no respectivo Contrato de Cessdo, da plena titularidade dos
Direitos de Crédito, bem como acompanhados da cessdo todos os direitos, garantias e
prerrogativas, principais e acessdrias, assegurados em razao de sua titularidade.

O FUNDO podera alienar a terceiros os Direitos Creditérios adquiridos.

No caso de venda dos Direitos de Crédito, a cobranca e a coleta dos pagamentos dos direitos
de crédito serdo realizadas pelo novo titular dos mesmos, deixando, portanto, o
CUSTODIANTE ou o AGENTE DE COBRANCA, salvo manifestacdao expressa em contrdrio, de
sero responsavel pela cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos de Crédito.

As informacdes descritivas dos Direitos de Crédito que compdem a carteira do FUNDO
encontram-se neste Prospecto, no item adiante intitulado Analise da Carteira de Direitos de
Crédito do FUNDO, contendo as caracteristicasrelevantesdos direitos creditorios, tais como
numero de créditos, valores, prazo de vencimento médio da carteira, entre outras
caracteristicas.

PRECO DE AQUISICAO E FORMA DE PAGAMENTO

As cessoes dos Direitos Creditérios entre os Cedentese o FUNDO serdo sempre feitasa titulo
oneroso, por Termos de Cessdo. Os precos de aquisicdo serdo fixados, em cada caso, nos
respectivos Termos de Cessao.

O Preco de Aquisicdo devera sersempre pago a Cedente, porintermédio do CUSTODIANTE,

pormeiodeTED, DOCoucrédito na corrente diretamente a Cedente, nos prazos e de acordo
com as demais condi¢des previstas no mencionado Termo de Cessao.

CUSTODIA DOS ATIVOS

Os Direitos Creditdrios serdo custodiados pelo Custodiante. Além disso, os demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO, como os titulos publicos e valores mobilidrios, serdao
registrados e custodiados ou mantidos em contas de depdsito diretamente em nome do

FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Es pecial de Liquidacao e de Custddia —
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SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central doBrasil ou em instituicGes ou entidades a utorizadasa prestacdo desses servigos pela
referida Autarquia ou pela CVM.

COBRANCA REGULAR DOS DIREITOS CREDITORIOS

A cobranca bancdria dos Direitos Creditdrios é de responsabilidade do CUSTODIANTE. A forma
de liquidacdo dos Direitos Creditérios sera:

| —por meio de cheques emitidos pelos Devedores/Sacados dos Direitos Creditdrios
cedidos, endossados pelos Cedentes ao FUNDO, manualmente, ou por chancela
mecanica ou eletronicamente, e entreguesao Banco Cobrador para guarda e cobranca
em nome do FUNDO;

Il —porintermédio de boletos bancarios, tendo o FUNDO por favorecido, emitidos pelo
Banco Cobrador e enviados aos Devedores/Sacados; e

Il -através de boletos de cobranca que serdo enviados aos Devedores ou, ainda, por
transferéncias feitas pelos Devedores em uma escrow account, gerenciada pelo
Custodiante.

O recebimento dos Direitos Creditérios resultante da liquidacdo dos boletos e cheques
relativos as operagdes realizadas pelo FUNDO sera efetuado diretamente em conta corrente
do FUNDO mantida noBanco Cobrador ou, ainda, nos termos do item Il do paragrafo anterior.

Nenhum valor oriundo de pagamentos dos Direitos de Crédito sera considerado quitado se
recebido por qualquer dos Cedentes ou pela CONSULTORA ESPECIALIZADA, até que o
respectivo recurso seja creditado na conta corrente de titularidade do FUNDO junto ao
CUSTODIANTE ou junto ao Banco Cobrador.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispOe o Artigo22,§ 12, do Regulamentodo FUNDO, a obrigacdode verificacgdo de
lastro dos Direitos Creditérios serd realizada poramostragem nos termos do Artigo 38, § 19,
da Instrug¢do CVM n? 356, podendo o CUSTODIANTE realiza-la mediante a contratacdo de
Empresa de Auditoria.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, o CUSTODIANTE contratard uma empresa
de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdo a
quantidade de créditos cedidos:

a) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao CUSTODIANTE, para
selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacio
comprobatdria dos recebiveis; e

b) Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a seremverificados. A selecdo dos direitos
creditorios serd obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populagao (N)
pelotamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o
ponto de partida; e (iii) a cada Kelementos, serd retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo
0s seguintes critérios:
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Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte matematica e
seguintes parametros estatisticos:

_ N=zsp=(1—p)
T METs (N —1)+=zFsp=(1—p)

T2

Onde:

n =tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = produgao a ser estimada =50%

ME = erro médio =5,8%

Base de Selecdo e Critério de Selecdo

A populagdo base para a selecdao da amostra compreendera os direitos creditérios e maberto
(vencidos e a vencer) e direitos creditérios recomprados/substituidos no trimestre de
referéncia.

Aselegdodos Direitos Creditdrios serd obtida da seguinte forma: (i) para os 5(cinco) Cedentes
mais re presentativos emaberto na carteira e para os 5(cinco) Cedentes mais re presentativos
que tiverem titulos recomprados serdao selecionados os 3(trés) direitos creditérios de maior
valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade
total de itens da amostra.

A selec¢do dos itens indicados no item (ii) se dara dividindo-se o tamanho da populacio (N)
pelotamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de

partida; e a cada k elementos, serd retirado um para a amostra.

Utilizaremos o software ACL para extracdao da amostra.

PROCEDIMENTOS PARA GUARDA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS DOS DIREITOS
DE CREDITO

Orecebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos Direitos Cre ditdrios
adquiridos pelo FUNDO, serdo realizados conforme procedimentos descritos a seguir:

| —No caso de Direitos Creditérios representados por duplicatas:
a) asduplicatas deverdo ser eletronicas e endossadas por meio de assinatura digital,
pelos Cedentes ao FUNDO;
b) a verificacdo e a guarda das duplicatas eletronicas serdo realizadas, de forma
individualizada, pelo CUSTODIANTE, na data da cessdo dos Direitos Creditorios por
elas representados;
c) a CONSULTORA, no prazode até 10(dez) diasapds cada cessdo, enviard para a
Certificadora, arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada
duplicata e na hipdtese de nota fiscal vinculada a cada duplicata e na hipdtese de
nota fiscal fisica, deverd ser feito upload da imagem da nota e encaminhada ao
CUSTODIANTE;
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d) o CUSTODIANTE, junto a Certificadora, visualizara o arquivo eletronico com a
chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata; e

e) a nota fiscal, através do upload da imagem da nota e encaminhada pela
CONSULTORA ao CUSTODIANTE.

Il —No caso de Direitos Creditérios representados por cheques:
a) a CONSULTORA recomendara a aquisicdo dos Direitos Creditérios ao FUNDO,
observado, ainda, o atendimentoaos Critérios de Elegibilidade, conforme descrito
no Regulamento, os Cedentes enviardaoos cheques para o Banco Cobrador em até
3 (trés) dias Uteis contados a partirda datada cessdao dos Direitos Creditérios;
b) a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios serdo realizadaspelo
Banco Cobrador;
c) na hipdtese de inadimplemento dos Direitos de Crédito, os cheques serdo
retirados do Banco Cobrador pela CONSULTORA, que dard inicio aos procedimentos
de cobranga judicial e extrajudicial, nos termos do Regulamento.

Il — No caso de guarda fisica de Direitos de Crédito representados por CCBs, CCls, por

contratos ou por confissdes de dividas com notas promissdrias, entre outros, o

CUSTODIANTE podera fazer ou contratar prestadores de servigcos habilitados para a
custodia dos documentos.

PROCEDIMENTOS DE CONTROLE DA ADMINISTRADORA SOBRE OS SERVICOS EXECUTADOS
PELA CONSULTORA

A CONSULTORA ¢é responsavel perante o FUNDO pelos erros que, por culpa ou dolo, vier a
cometerna prestacdo dos servigos auxiliares de andlise e selecao de Direitos Creditdrios para
o FUNDO.

A ADMINISTRADORA controla os servicos prestados pela CONSULTORA da seguinte forma:

A) Todos os documentos relativos aos Cedentes sdo enviados pela CONSULTORA para a
ADMINISTRADORA que verifica a sua regularidade, a saber: (i) Contrato que regula as cessées
assinado pelos representantes do Cedente, com as firmas reconhecidas; (ii) Contrato ou
Estatuto social do Cedente; (iii) Documentos que demonstram que o Cedente foi
regularmente representada no Contrato que regula as cessdes; (iv) Documentos de identidade
autenticados dos representantes do Cedente; (v) CPF dos representantes do Cedente; (v)

Comprovantesde enderecos residendiais dos representantes do Cedente; e (vii) Identificacdo
das testemunhas que assinaram os contratos.

B) Cada termo de cessao é enviado para a ADMINISTRADORA e os pagamentos pelas cessdes
sdao autorizados pela CONSULTORA, pela GESTORA, pela ADMINISTRADORA e pelo
CUSTODIANTE, e somente sao realizados pagamentos em contas de titularidade de cada
Cedente.

C) Em cada termodecessdohda relacdo de Direitos Creditérios que estdo sendo adquiridos.
A CONSULTORA é responsavel pelaregularidade da documentacao relativa a esses Direitos
Creditdrios antes da aquisicdo e por verificar previamente se foram atendidas as Condigdes
de Cessao conforme previsto no Regulamento do FUNDO, e se também foram atendidos os

Critérios de Elegibilidade, obrigand o-se a CONSULTORA a respeitar a Politica de Investimento
do FUNDO.
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D) Em cadacessdaodecrédito, os Critérios de Elegibilidade sdovalidados pelo CUSTODIANTE
para todos os Direitos Creditérios que serdo adquiridos.

E) Em cada cessdo de créditos, o Cedente assina digitalmente o Termo de Cessao e, se for o
caso, assina também, digitalmente, as duplicatas cedidas e todos os documentos necessarios.

F) A mesmaempresa de auditoria, por ocasido da auditoria do lastro, ira verificar, com base
no mesmo método de amostragem apresentado acdima, se a CONSULTORA ESPECIALIZADA
estd verificando previamente as condicdes de cessdo antes das cessdes dos Direitos
Creditdrios para o FUNDO e a regularidade e qualidade dos servigos praticados pela
CONSULTORA.

POLITICA DE CREDITO

A descricdo do processo de originacdo dos Direitos Creditérios e politica de crédito tém por
objetivo definir niveis de aprovacdao e concessdo de crédito para cada Cedente e os seus
clientes, bem como estabelecer procedimentos para analise e aprovac¢ao.

Os procedimentos para cessdo de Direitos Creditorios ao FUNDO podem ser descritos da
seguinte forma:

a) os Cedentes submetem a CONSULTORA ESPECIALIZADA e a GESTORA as
informacodes acerca dos Direitos de Crédito que pretendem ceder para o FUNDO;
b) a CONSULTORA ESPECIALIZADA, apds aprovacdo da GESTORA, encaminhard ao
CUSTODIANTE arquivo eletronico emlayout previamente definido no qual relacionan,
identificard e descrevera apenas os Direitos Creditorios aprovados;

c) ap6s o recebimento do arquivo enviado pela CONSULTORA ESPECIALIZADA, o
CUSTODIANTE deverd validar os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditdrios
constantes no arquivo eletrénico;

d) a ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORA ESPECIALIZADA ou o
CUSTODIANTE comandarao a emissao do Termo de Cessdo, relacionando os Direitos
Creditdrios que serdo adquiridos pelo FUNDO, a ser firmado em forma impressa ou
eletronica, neste Ultimo caso com a utilizacdo de processo de certificacdo
disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil;
e) os Cedentese o FUNDO, o ultimo representado pela ADMINISTRADORA, assinam o
Termo de Cessaoe, se forocaso, as duplicatas e demais documentos eletronicamente;
e

f) o FUNDO pagara pela cessao dos Direitos Creditorios na data da ce ssao, por
intermédio do CUSTODIANTE, por meio de TED, DOC ou crédito em conta corrente
diretamente as Cedentes.

Na hipdtese do Direito Creditdrio perder qualquer Critério de Elegibilidade apds sua aquisicdo
pelo FUNDO, ou seja, cumpridos todos os procedimentos descritos no Regulamento e
registrados no sistema da ADMINISTRADORA, ndao haverd direito de regresso contra a
CONSULTORA ESPECIALIZADA, a GESTORA ou a ADMINISTRADORA, salvo na existéncia de
ma-fé, culpa ou dolo por parte destes.

As operacOes de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo FUNDO serdao consideradas
formalizadassomente apds a celebracdo de Contratode Cessdoe recebimento doTermo de
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Cessao, firmados pelo FUNDO com os Cedentes devidamente assinados, bem como atendidos
todos e quaisquer procedimentos descritos no Regulamento e neste Prospecto.

O pagamento dos Direitos Creditérios sera realizado mediante o crédito dos valores
correspondentes aoprecodacessdaoparaacontadetitularidade do respectivo Cedente.

A CONSULTORA ESPECIALIZADA, em nome do FUNDO, sera responsavel pelacomunicagao, a
seu critério, aos Devedores/Sacados das duplicatas ou outros titulos de crédito, da cessdo dos
Direitos Creditérios parao FUNDO até 5 (cinco) dias Uteis apds a realizacdo da cessdo.

Ndo é admitida qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes, seja pela
ADMINISTRADORA, GESTORA, CONSULTORA ESPECIALIZADA ou CUSTODIANTE.

POLITICA DE COBRANCA

O FUNDO adota os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos de Crédito:

A cobranca dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos serd realizada pela CONSULTORA
ESPECIALIZADA diretamente, admitindo-se a contratagdao de tais servicos com empresa
prestadora de servicos de cobranca indicada pela CONSULTORA ESPECIALIZADA. Os Cedentes
e/ou a CONSULTORAESPECIALIZADA deverdotransferirao FUNDO, no prazo de 48 (quarenta
e oito) horas da verificacdo de seu recebimento, quaisquer valores que eventualmente venha
a receberdos Devedores, sem qualquer deducdao ou desconto, a qualquer titulo.

Os Direitos de Crédito poderaoser protestados e cobrados, inclusive judicialmente. Todas as
despesas de cobrancga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo FUNDO.

As instrucGes de cobranca dos Direitos de Credito deverdo respeitar o seguinte:

| — as instrugOes de protesto, prorrogacao, baixa, cancelamento de protesto e
abatimento serdo enviadas ao Banco Cobrador;

Il —as comunicagdes aos cartérios de protesto de titulos serdao realizadas pelo Banco
Cobrador, podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em servigos
dessa natureza;

Il —havidas todasas medidascabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a
CONSULTORAESPECIALIZADA poderaindicar advogado que respondera pelacobranca
do Devedor/Sacado ou conforme o caso do Cedente solidario em juizo, ficando a
ADMINISTRADORA obrigada a outorgar em nome do FUNDO o respectivo mandato
ad-judicia.
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FLUXOGRAMA DA COBRANCA

Fluxo de Recebiveis — Fluxo Cobranga

Cedente C(?brano;a
Inadimplentes

Relatérios diarios
de titulos vencidos

Recompra NAO

Sub-rogacgao

o Contato proativo
E SiM Sacado
E Crédito na C/C do -
g‘ Fundo Resolvido? NAO
5
-] Cobranga proativa
2 SIM
SIM
Resolvido?
Analise do
relatério do
Cobrador
Protesto?
E
- L Enviode
c ‘g Informagdes ao
E 5 Cartério de
8 Protestos
SIM ’
\L Titulo Pago?
Cobranga

L > (Créditoem C/C

Judicial?

Cobranca
Judicial

INFRUTIFERAS / CONVENIENTE

Perda
Definitiva

AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E PATRIMONIO LiIQUIDO

Os ativos financeiros e os Direitos Creditorios integrantes da carteira do FUNDO terdo seus
valores calculados todo dia util, de acordo com critérios consistentes e passiveis de
verificacdo, amparados por informacgdes externas e internas que levem em consideracao
aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da
correspondente operacdo, conforme a seguinte metodologia de apuracdo dos valores dos
Direitos de Crédito e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira:

| — os ativos adquiridos com a intencdo de manté-los até o vencimento deverdo ser

classificados como “titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos deverdo ser
classificados na categoria “titulos para negociacao”;
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Il —os ativos ndo dassificados como "titulos mantidos até o vencimento" serdao marcados
a mercado, conforme as disposicdes constantes no manual de precificacio da
Administradora; e

IIl —os Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO que ndo tenham mercado
ativo terdo seuvalorcalculado, tododia util, pelos custos de aquisicao, acrescidos dos
rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas a eventual
inadimpléncia dos mesmos.

Todos os Direitos Creditdrios adquiridos pelo FUNDO s erdo classificados na categoria “titulos
mantidos até o vencimento” para efeito de avaliacdo, e serdo avaliados conforme a
metodologia exposta noitem Ill acima.

Todos os demais ativos adquiridos pelo FUNDO, ou seja, a parte do Patrimonio Liquido que
nao estiver alocada em Direitos Creditdrios, serdo classificados na categoria “titulos para
negociacdo”, e serdo avaliados conforme a metodologia exposta no item Il acima.

O descumprimento de qualquer obrigacdo origindria dos Direitos de Crédito pelos
Devedores/Sacados e demais ativos componentes da carteira do FUNDO serd atribuido
primeiramente as Cotas Subordinadas até o limite equivalente a somatdria do valor total
destas. Uma vez excedida a somatdria de que trata este paragrafo, a inadimpléndia dos
Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO serd atribuida as Cotas Seniores.

Por outro lado, na hipdtese do FUNDO atingir a rentabilidade alvo definida para as Cotas
Seniores, toda a rentabilidade a elas excedente sera atribuida somente as Cotas Subordinadas,

razao pela qual estas Cotas poderdo apresentarvalores diferentes das Cotas Seniores.

Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados de acordo com o
dispostono Plano Contabil, sendo admitida a reversdo da respectiva provisao, desde que por
motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu respectivo
valor, observado o disposto a seguir.

As perdase provisdescom os Direitos de Crédito serao reconhecidasno resultado do periodo
conforme asregrase procedimentos definidos na Instrucdo CVM n2489 e conforme as regras
abaixo de PDD adotadas pelo FUNDO. O valor ajustado em razdao do reconhecimento das
referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversao de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subsequente ao que

levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos
rendimentos auferidos.

a)Serdaoformados grupos de Direitos Creditérios com caracteristicas comuns.
b) Aformacdo desses grupos estara embasada em trés fatores:

(i) a localizacdo geografica dos Devedores/Sacados;

(ii) o tipo de garantia dada; e

(iii) o histérico de inadimpléncia.
c) Formados os grupos, os Direitos Creditdrios serdo avaliados com relagdo aos seus
riscos e a situacdo das garantias.

A partir do 912 (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer parcela de Direitos
Creditérios, a ADMINISTRADORA ou o CUSTODIANTE poderdo antedpar a alocagdo da
provisdo equivalente a 100% de perda do respectivo Devedor/Sacado, em decorréncia da
situacdo e monitoramento do crédito inadimplente.
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Aprovisaopara devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo Devedor, ou seja,
ocorrerd o chamado “efeito vagao”.

As despesas reladonadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas do FUNDO e/oua cobranca judidal ou extrajudidal
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo FUNDO
até o limitedo valordas Cotas Subordinadas. A parcela que exceder a este limite devera ser
previamente aprovada pelos titulares das Cotas Seniores em Assembleia Geral convocada

especialmente paraessefime,seforo caso,sera poreles aportada diretamente ao FUNDO
por meio da integralizacdo de Cotas Seniores.

Entender-se-a porpatriménioliquido do FUNDO a soma algébrica do disponivel com o valor
da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Atotalidade dos valores recebidos a titulo de taxa de saida descontado dovalor do resgate do
Cotista detentor de Cotas Seniores devera integrar o Patrimonio Liquido do FUNDO.
Todos os recursos que o FUNDO vier a receber, a qualquer tempo dos Cedentes e/ou de
qualquer terceiro a qualquer titulo, entre outros: multas, indenizacdes ou verbas
compensatdrias serdo incorporadas ao Patrimdnio Liquido.

O montante do Excessode Cobertura ndo utilizado para fins de resgate de Cotas Subordinadas
das SubdassesMezaninos |, Il elll ouJunior devera integrar o Patrimonio Liquidodo FUNDO.

Para efeitoda determinagdaodovalorda carteira, devem ser observadas também as normas e
os procedimentos previstos na legislacdo em vigor.

FATORES DE RISCO

As aplicagOes realizadas no FUNDO n3ao contam com garantia da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE, da GESTORA, da CONSULTORA ESPECIALIZADA ou de qualquer outro
prestador de servicos, tampouco de qualquer seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e,
mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e seus Cotistas.
Existe a possibilidade de perda parcialou total da aplicacdorealizada ou até mesmo orisco de
ter que fazer novos aportes para cobrir prejuizos e pagardespesas do FUNDO.

Fica esclarecido que ndao existe, por parte do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE, da GESTORA ou de qualquer outro prestador de servico, para o FUNDO
nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do
FUNDO ou relativa a rentabilidade de suas Cotas.

E um elemento de garantia das aplicacdes em Cotas da Classe Sénior do FUNDO, para o fim
de resgate privilegiado, a existéncia de Cotas Subordinadas no percentual estabelecido no
Regulamento e neste Prospecto denominado indice de Subordinacdo.

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a
flutuagGes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo
gerarperdasao FUNDO e aos Cotistas, hipéteses em que a ADMINISTRADORA, a GESTORA,
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0 CUSTODIANTE, a CONSULTORA ESPECIALIZADA ou quaisquer outras pessoas ndao poderao
ser responsabilizadas, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténciade mercado secundario para
os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos i ncorridos pelos
Cotistas quando doresgate de suas Cotas, nos termos d o Regulamento e neste Prospecto.

Os prindipais riscos relacionados aoinvestimento em Cotas deste FUNDO estao disaiminados
a seguir. Em nenhuma hipdétese, a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou os prestadores de
servicos poderdo ser responsabilizados caso ocorra qualquer um dos eventos abaixo que
possaocasionarumadiminuicdo da rentabilidade esperada ou prejuizo aos Cotistas.

Os ativos que compdema carteira do FUNDO estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco:

R1sco DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do FUNDO,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢dao dos ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valordas operacdes contratadas.

RISco DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS: consiste noriscode reducdo ouinexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios
mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a ADMINISTRADORA
podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos
peloprecoe notempo desejados, de acordocom a estratégiade gestao adotada para
o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o
pagamento de resgates aos Cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

RISCO DE MERCADO E DOS EFEITOS DA POLITICA ECONOMICA DO GOVERNO FEDERAL: consiste no
risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais sao
afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, altera¢gdes nas
politicaseconémicas: monetaria, fiscalou cambial, e mudancgas econdmicas nadionais
ou internacionais. As oscilagdesde pregos podemfazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo
acarretarvolatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco DE CONCENTRAGAO: a GESTORA buscara diversificara carteirado FUNDO e deverd
observar os limites de concentracao do FUNDO estabelecidos no Regulamento. No
entanto, a politica de investimentos do FUNDO admite (i) a aquisicdo e/ou
manutencdona carteira do FUNDO de concentracdo emtitulos publicos e privados; e
(ii) a aquisicdo e/ou manutengdo na carteira do FUNDO de Direitos de Crédito de
apenas um Cedente nos primeiros 90 (noventa)dias de funcionamento do FUNDO. O
risco associado as aplicacdes do FUNDO é diretamente proporcional a concentracio
das aplicagdes.

RISCO DE DESCASAMENTO: 0s Direitos Creditdrios componentesda carteira do FUNDO sdo
contratados a taxaspré-fixadas. Aincorporacdo dos resultados auferidos pelo FUNDO
para as Cotas Seniores e Subordinadas Mezaninos tem determinado alvo de
rentabilidade de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa de juros
se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO podem ser insuficientes para

assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas.
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R1ScO DE DESCONTINUIDADE, POR NAO ORIGINAGAO DE RECEBIVEIS OU LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO
FUNDO: a existéncda do FUNDO no tempo dependera da manutencao do fluxo decessao
de Direitos de Crédito. Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacao
antecipada do FUNDO em situagdes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se
verificar, os Cotistasterdao seu horizonte original de investimentoreduzido e poderao
nao conseguirreinvestir os recursos que detinhamaplicados no FUNDO com a mesma
remuneracao proporcionada pelo FUNDO, ndo sendo devida, entretanto, pelo FUNDO,
pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pela CONSULTORA ESPECIALIZADA, pelo
CUSTODIANTE ou pelos Cedentes dos Direitos de Crédito qualquer multa ou
penalidade, a qualquertitulo, em decorréncia desse fato.

R1SCO DE LIQUIDAGAO DAS COTAS DO FUNDO EM DIREITOS CREDITORIOS: ha ocorréncia de uma
das hipdteses de liquidagdodo FUNDO, hd previsdao no Regulamentode que as Cotas
Seniores poderdo ser pagas com Direitos de Crédito. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do
FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores/Sacados dos
Direitos Creditérios Elegiveis.

Ri1sco TRIBUTARIO: este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo de
tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se
consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o FUNDO a nowvos
recolhimentos, ainda que relativos a operacdes ja efetuadas.

R1SCOS RELACIONADOS A CONSULTORA ESPECIALIZADA: a CONSULTORA ESPECIALIZADA tem
papel relevante entre os prestadores de servicos para o FUNDO, pois da suporte e
subsidios na andlise e selecdo dos Direitos Creditdrios e a sua validacdo, havendo o
risco de haver falhas ou falta de rigor na prestacao desses servicos que poderiam
causar prejuizos para o FUNDO e aos seus Cotistas.

Risco PELA AUSENCIA DO REGISTRO EM CARTORIO DAS CESSOES DE DIREITOS CREDITORIOS AO
FUuNDO:devidoaoseuelevadocusto, os termos de cessdo de Direitos Creditérios ndo
serdo registrados em cartério de registro de titulos e documentos. Por isso, na
eventualidade do Cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao
FUNDO, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficdcia de sua
transmissdao poderdao ser objeto de disputa.

RISCO REFERENTE A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM: 0 CUSTODIANTE realizard
auditoria periddica, por amostragem, nos Direitos Creditérios, de forma a verificar a
regularidade dos Documentos e da Cessao realizada, conforme procedimentos de
verificacdo definidos no Regulamento. Considerando que essa auditoriaserd realizada
apodsa cessaodos Direitos Creditdrios parao FUNDO, poderdo ser constatadasfalhas
na formalizagdo da Cessdao e na documentacgao, ainda que a documentagao seja
eletronica, que possamacarretar prejuizos para o FUNDO, como a falta de assinaturas
certificadas ou informacdes erradas relativas aos Créditos cedidos.

RiSCO DECORRENTE DOS CRITERIOS ADOTADOS PELOS ORIGINADORES/CEDENTES OU PELA
CONSULTORA ESPECIALIZADA NA ANALISE DOS CREDITOS: € o risco decorrente de falhas, falta
de rigor ou liberalidade na concessdo de crédito pelos originadores/Cedentes a seus
Sacados, ja que éimpossivel controlar ou imporregras para concessao desses créditos
em razdodo grande niumero de originadores e também de Devedores/Sacados e

também o risco relativo aos critérios de andlise de crédito utilizados pela
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CONSULTORA ESPECIALIZADA dos Devedores/Sacados e Cedentes no momento da
aquisicao dos Direitos Creditérios pelo FUNDO.

R1SCO DOS DIREITOS CREDITORIOS SEREM ALCANGADOS POR OBRIGAGOES DOS CEDENTES: ha o risco
dos Direitos Creditdrios serem alcangados por obrigacdes dos Cedentes caso as
cessoestenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execuc¢do. Cabe a
CONSULTORA ESPECIALIZADA responsavel pela andlise e selegdo dos Recebiweis
minimizar tais riscos ndo indicando Recebiveis de Cedentes que estejam sendo
acionados judicialmente por dividas vencidase ndo pagas ou cujos nomes constemem
bancos de dados de Devedores/Sacados inadimplentes.

INEXISTENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE: 0 indicador de desempenho adotado pelo
FUNDO para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo
FUNDO, nao constituindo garantia minima de rentabilidade aos i nvestidores. Caso os
ativos do FUNDO, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior a
meta indicada no Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquerfundode investimentoemDireitos Creditérios nomercado, ou ao
préprio FUNDO, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

PATRIMONIO LiQuIDO NEGATIVO: os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que, ndo ha
garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o
Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo FUNDO poderao
fazer com que o FUNDO apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os
Cotistas poderdao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o FUNDO satisfaca suas obrigacdes.

RISCO DECORRENTE DA PRECIFICAGAO DOS ATIVOS: 0s ativos integrantes da carteira do
FUNDO serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme regulamentacaoemyvigor. Referidos critérios, tais como
os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, resultando em
aumento ou reducdo do valor das Cotas.

PRE-PAGAMENTO E RENEGOCIACAO DOS DIREITOS DE CREDITO: 0 pré-pagamento ocorre quando
ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito, pelo
Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. A renegodacgdo é a alteragdo de determinadas
condicbes do pagamento do Direito de Crédito, sem que isso gere a novac¢do do
empréstimo, a exemplo da alteracdodataxa dejuros e/ouda data de vendmento das
parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociagdao de um Direito de Crédito
adquirido pelo FUNDO podem implicar no recebimento de um valor inferior ao
previamente previsto nomomento de sua aquisi¢cao, em decorréndia do desconto dos
juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na
reducao dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

RI1SCO DE EXECUGAO DE DIREITOS DE CREDITO EMITIDOS EM CARACTERES DE COMPUTADOR: 0 FUNDO
pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre elesa duplicata digital. Essaé uma modalidade recente de titulo
cambidrio que se caracteriza pelaemissdo em meio magnético, ou seja, ndo hd a

42



emissdo da duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina
como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto
porque a duplicata possui regras préprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que
limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além
disso, para promover agdo de execugdao da duplicata virtual, o FUNDO devera
apresentar em juizo o instrumento do protesto porindicacdao, nesse sentido sera
necessario provara liquidez da divida representada notitulo de crédito, ja que ndo se
apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso
da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancdrio. Dessa forma, o FUNDO poderd
encontrar dificuldades para realizar a execuc¢do judicial dos Direitos de Crédito
representados por duplicatas digitais.

R1sco DE NAO PERFORMANCE DOS DIREITOS DE CREDITO (A PERFORMAR): 0 Fundo podera ter
concentracao de até 20% (vinte por cento) do seu patrimonio liquido em Direitos
Creditdrios oriundos de operacoes de compra e venda de produtos oude prestacido de
servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como lastreados em titulos ou
certificados representativos desses contratos, tal como definidos no artigo 40, §82 da
Instrucdo CVM n? 356/01, sem contar com garantia de instituicdo financeira ou de
sociedade seguradora. Para que referido Direito de Crédito exista e seja exigivel, é
imprescindivel que o Cedente cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas
obrigacdes consignadas na relagdo juridica existente com seus clientes. Assim sendo,
quaisquer fatores que possamprejudicaras atividadesdo Cedente podemacarretaro
risco de que a relagdo juridica que origina os Direitos Creditdrios (a performar) ndo se
perfaca o que podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas e
consequentemente prejuizos ao Fundo.

DEMAIS RIscos: o FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos, taiscomo moratdria, guerras, revolucdes, mudancas nas

regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica econémica, decisdes judiciais, etc.

CARACTERISTICAS, EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As Cotas do FUNDO serdao de Classe Sénior ou Classe Subordinada. Todas as Cotas serdo
escrituraise serdao mantidas em contas de depdsitoem nome de seus titulares. Esta conta de
depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

As Cotas Seniores terdo uma Unica classe (ndo se admitindo subclasses). As Cotas
Subordinadasterdo (a) Subclasses de Cotas Mezaninos e (b) 1 (uma)Subclasse de Cota Junior
para efeito de resgate. Ressalvado o abaixo disposto, as caracteristicas, os direitos e
obrigacdes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas serdao idénticos.

As Cotas Seniores possuem Rentabilidade Prioritdria de 120% (cento e vinte por cento) da taxa
do CDI OVER, em relagao as Cotas Subordinadas Mezaninos e Cotas Subordinadas Juniores,
bem como prioridade de resgate em relacdo as Cotas Subordinadas.

As Cotas Subordinadas Mezaninos | possuem Rentabilidade Prioritdria de 1,5% (um inteiroe
cinco décimos por cento) sobre ovaloraplicado, em relagao as Cotas Subordinadas Mezaninos
Il e Il e Cotas SubordinadasJuniores; subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate
observado o disposto no Regulamento; e somente poderdo ser resgatadas apds o resgate
integral das Cotas Seniores, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito.
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As Cotas Subordinadas Mezaninos |l possuem Rentabilidade Prioritdria de 110% (cento e dez
por cento) da taxa do CDI OVER, em relacdo as Cotas Subordinadas Mezaninos Il e Cotas
Subordinadas Juniores; subordinam-se as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos |
para efeito de resgate observado o disposto no Regulamento; e somente poderdo ser
resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos |,
admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito.

As Cotas Subordinadas Mezaninos Ill possuem Rentabilidade Prioritdria de 80% (oitenta por
cento) da taxa do CDI OVER, em relacdo as Cotas Subordinadas Juniores; subordinam-se as
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos | e |l para efeito de resgate observado o
dispostono Regulamento; e somente poderdo ser resgatadasapds o resgate integral das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos | e I, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito.

As Cotas Subordinadas Juniores ndo possuem Rentabilidade Prioritdria definida; subordinam-
se as CotasSeniores e Cotas Subordinadas Mezaninos |, Il e Il para efeito de resgate obsenado
o disposto no Regulamento; e somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos I, Il e 11l,admitindo-se o resgate em Direitos
de Crédito.

Evedadaaafetacioou avinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do FUNDO a
qualquerclasse de Cotas.

N3 o existe promessa ougarantia, por parte do FUNDO, da ADMINISTRADORA, da GESTORA,
do CUSTODIANTE, da CONSULTORA ou de qualquer outro prestador de servico, acerca da
rentabilidade das aplicagdes dos recursos do FUNDO ou relativa a rentabilidade de suas Cotas.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo destinadas ao Publico Alvo.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo avaliadas pela Agéncia de Classificacdo de
Risco. Esta avaliacdo é feita periodicamente a cada trimestre.

Caso ocorra o rebaixamentoda classificacdode risco de uma classe de Cotas do FUNDQ, serao
adotados os seguintes procedimentos:

| — comunicacdo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de 3
(trés) dias Uteis, através de publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo de
informagdes do FUNDO ou por meio de correio eletrénico ou de carta com aviso de
recebimento; e

Il —envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo cépiado
relatérioda empresa de classificacdode risco que deliberou pelo rebaixamento.

A primeira emissdo de qualquer Classe de Cotas serd feita ao preco de R$1.000,00 (um mil
reais) por Cota.

Na emissdao de Cotas do FUNDO de qualquer Classe, deve ser utilizado o valor da Cota em
vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora (valorda cota de D+0), em sua sede oudependéncias, por meio de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de
depdsito como recibo de quitacdo.
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A partir da Data de Emissdao de Cotas Seniores, seu respectivo valor unitario serd calculado
todo dia util, para efeitode determinacdo de seuvalorde integralizacdo ou resgate, devendo
corresponderaomenor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido dividido pelo niumero
de Cotas Seniores; ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior no dia util imediatamente anterior
acrescddo dos rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria
estabelecida para as Cotas Seniores.

Apartirda data da primeira Emissdo de cada Subclasse de Cotas Subordinadas Mezaninos, seu
respectivo valor unitdrio sera calculado todo dia util, para efeito de determinacao de seuvalor
de integralizacdo ouresgate, devendo corresponder aovalor unitario da respectiva Subclasse
de Cota Mezaninono dia utilimediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo
com base na meta de rentabilidade estabelecida para a especifica Subclasse de Cota
Subordinada Mezanino.

Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos,
definidos nos pardgrafos acima, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio
Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezaninos na hipétese de resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem
devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou
contratualde remuneragao por parte da ADMINISTRADORA, do FUNDO ou do CUSTODIANTE.
Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezaninos naofarao jus, em hipdtese alguma, g uando do resgate de suas
Cotas, a uma remuneracao superior ao valor de tais Cotas, correspondente a Rentabilidade
Alvo, na respectiva Data de Resgate, o que representa o limite maximo de remuneragio
possivel para essas classes de Cotas.

Em todo dia util, apds a incorporacdo dos resultados descritos acima no valor das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos, o eventual excedente decorrente da valorizagao
da carteira do FUNDO no periodo serd incorporado as Cotas SubordinadasJuniores, obsenada
a ordem de alocacdaodos recursos estabelecidas no Regulamento, ouseja, apds o pagamento
das despesas, provisionamentos e valorizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezaninos.

A partirdadatada primeira Emissdo de Cotas Subordinadas Juniores, seuvalor unitariosera
calculadotodo dia util, para efeito de determinacdo de seuvalor de integralizacdo ou resgate,
devendo corresponder a divisdo dovalortotalacumuladodefinido no pardgrafo anterior pela
guantidade de Cotas Subordinadas Juniores.

O valor minimo de aplicac¢do serda de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

No ato da aquisicdo dasCotas, porocasido doingresso doinvestidorno FUNDO, ele assinard
um termo de adesdo e recebera cdpia do Regulamento e do Prospecto. A cada aplicacdo, ele
receberd o extrato da conta com o seu nome ou denominagao sodal, CPF ou CNPJ, valor
aplicado e o numero e classe de cotas adquiridas.

Este Prospecto estard disponivel ao investidor, na data doinido da distribuicdo, na pagina da
ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores.

No momento de aquisicdo das cotas, caberd a ADMINISTRADORA ou, se for o caso, ao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, assegurar que o adquirente é

investidor qualificado.
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A critério da ADMINISTRADORA, novas Cotas do FUNDO, de qualquer classe de aprova¢ao
dos cotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela
regulamentacdo da CVM e as normas do Regulamento e desde que haja aprovacdo dos
Cotistas Subordinados Juniores. Ndo haverd direito de preferénca dos Cotistas do FUNDO na
aquisicao destas eventuais novas Cotas.

Para o cdlculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquertaxas ou despesas.

A integralizacdo e o resgate de Cotas podemser efetuados por TED, DOC, débito e créditoem
conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil — BACEN.

As Cotas ndo serdao negociadas em mercado secundario, nem mesmo em negodagdes
privadas, e ndo podemser objeto de cessdo ou transferénda, salvo por decisdo judidal,
execuc¢ao de garantia ou sucessao universal.

Os Cotistas poderao solicitar, a qualquer tempo, o resgate de suas Cotas, desde que sejam
observados todos os procedimentos e cumpridas todas as disposicdes estipuladas para tanto,
por meio de correspondénda encaminhada a ADMINISTRADORA, com cépia para o
CUSTODIANTE.

Ndo ha valores minimos para movimentacdes e permanéncia no FUNDO.

O pagamento do valor do resgate das Cotas Seniores sera realizado em até 30 (trinta) dias
corridos contados do recebimento da respectiva solicitacdao pela ADMINISTRADORA.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, indusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ouque possam
implicar alteracdo do tratamento tributdrio do FUNDO ou do Cotista, em prejuizo deste
ultimo, a ADMINISTRADORA, mediante solicitacio da GESTORA, poderd declarar o
fechamentodo FUNDO para a realizacdo de resgates, devendo, nestes casos, informar a todos
os Cotistas sobre tal suspensdo e convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre as
providéncias a serem adotadas.

No resgate sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia util imediatamente anterior ao do
pagamento respectivo.

Atotalidade dos valores recebidos a titulo de taxa de saida descontado dovalor do resgate do
Cotista detentor de Cotas Seniores devera integrar o Patrimonio Liquido do FUNDO.

As Cotas Subordinadaspoderdo, ainda, ser resgatadas em Direitos Creditdrios, devendoa sua
precificacdo serrealizada de acordocom os critérios de avaliagao previstos no Regulamento.
Admite-se o resgate de Cotas Seniores em Direitos de Crédito exclusivamente na hipdtese de
liquidacdaoantecipada do FUNDO em razaoda ocorréncia de qualquer Eventode Liquidacdo.

As Cotas Subordinadas somente poderao ser resgatadas apds o resgate total das Cotas
Seniores, excetuada as hipdteses previstas a seguir.

As Cotas Subordinadassomente poderdo ser resgatadas, antes do resgate das Cotas Seniores,
observando ainda a ordem de subordinagao entre as Subclasses de Cotas Subordinadas,
depoisdetranscorridoumprazo minimode 60 (s essenta) dias corridos contado do pedido de
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resgate, salvo hipoteses previstas abaixo, e desde que seja observado o disposto nos incisos
seguintes:

| — a ADMINISTRADORA deverd, no maximo no 32 (terceiro) dia util apds o
recebimentodo pedido de resgate de Cotas Subordinadas de determinada Subdasse,
comunicar aos titulares das Cotas Seniores e das demais Subclasses de Cotas
Subordinadas superiores, por qualquer meio, inclusive por correio eletronico, a
solicitacdao do resgate, o valore a data de sua realizagdo;

Il — os titulares das Cotas Seniores e das Subdasses de Cotas Subordinadas em
circulacdoque aelasesubordinam, a partirda comunicacao referida noinciso | acima,
poderdaorequerero resgate de suas Cotas, o qual devera serintegralmente conduido
antes do respectivo resgate das Cotas Subordinadas.

Excetua-se do disposto adma a hipdtese de resgate de Cotas Subordinadas por Excesso de
Cobertura, ou seja, quando o ndice de Subordinacdo for superior a 140%, hipdtese em que
considerar-se-a que ha Excesso de Cobertura e a ADMINISTRADORA poderad realizar o resgate
das Cotas Subordinadas das Subclasses Mezaninos |, |1 e Il ouJuniores daqueles Cotistas que
primeiro solicitarem, até o limite do Excesso de Cobertura, desde que nao tenha ocormido e
esteja em curso qualquer Evento de Liquidacdo.

O titular da respectiva Cota Subordinada deverd solicitar a ADMINISTRADORA, em até 15
(quinze) dias contados da comunicacao do Excesso de Cobertura, o montante que deverd ser
resgatado. A ADMINISTRADORA deverd realizar o resgate das respectivas Cotas Subordinadas
em até 20 (vinte) dias Uteis apds o recebimento da comunicag¢do dos Cotistas.

Observada a ordem de alocagdao dos recursos prevista no Regulamento, a ADMINISTRADORA
devera transferir ou creditar os recursos financeiros do FUNDO correspondentes (i) aos
titularesdasCotas Seniores em cada Data de Resgate, (ii) aos titulares das Cotas Subordinadas

em cada Data de Resgate apds o Resgate das Cotas Seniores nos montantes apurados
conforme determinado no Regulamento.

Os titulares das Cotas Seniorese das Cotas Subordinadas ndo poderao, emnenhuma hipdtese,
exigirdo FUNDO o resgate de suas Cotas em condi¢cdesdiversas das previstas no Regulamento.

A ADMINISTRADORA devera constituir reserva monetaria destinada ao pagamento do
préximo resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezaninos de acordo com o
seguinte cronograma:

a) até 10(dez) dias Uteis antes de cada data de resgate, o saldoda reserva devera ser
equivalente a 50% (cinquenta porcento)do valorintegral doresgate atualizado até a
data da constituicdo da reserva, e

b) até 5(cinco) dias Uteisantes de cada data de resgate, o saldo da reserva deverd ser
equivalente a 100% (cem por cento)do valorintegral doresgate atualizado até a data
da constituicdo da reserva.

Visando a preservar o bom desempenho do FUNDO, a GESTORA poder3, a seu exdusivo
critério, recusara admissdo de novos cotistase/ou recebimento de novos i nvestimentos, no
todo ou em parte, em defesa dos interesses do FUNDO, sem que para tanto necessite
apresentar qualquertipo de justificativa.
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iNDICE DE SUBORDINACAO

E um elemento de garantia das aplicagdes em Cotas da Classe Sénior do FUNDO, para o fim
de resgate privilegiado, a existéncia de Cotas Subordinadas no percentual estabelecido no
Regulamento denominado indice de Subordinacio.

O FUNDO devera ter, no minimo, o percentual de seu patrimonio liquido correspondente a
25% (vinte e cinco por cento) representado por Cotas Subordinadas, distribuidos entre as
Subclasses: (i) 15% representado por Cotas Subordinadas Mezaninos I, Il e Ill; e (ii) 10%
representado por Cotas Subordinadas Juniores. Portanto, o Indice de Subordinacio (relagio
entre ovalordo PLdo FUNDO e o valordasCotas Seniores) Minima do Fundo é de 133,33%.
Desde a data da primeira Emissdao de Cotas Seniores até a uUltima Data de Resgate, a
ADMINISTRADORA verificara, tododia util, se o indice de Subordinagdo é igual ou superior a
133,33%.

A qualquer tempo, o patrimonio liquido representado por Cotas Subordinadas dewe ser (i)
maior ou igual a somatdria dos Direitos Creditdrios adquiridos dos 04 (quatro) maiores
Cedentes e Grupos Econémicos de Cedentes, e (ii) maior ou igual a somatéria dos Direitos
Creditdrios devidos pelos 05 (cinco) maiores Devedores/Sacados e Grupos Econémicos de
Devedores/Sacados.

Caso o indice de Subordinacdo seja inferior ao indice de Subordinacdo Minimo, a
ADMINISTRADORA devera comunicaraos titularesde Cotas Subordinadas para que decidam
se realizardo aporte adicional de recursos para o reenquadramento do FUNDO ao indice de
Subordinagdo Minimo, mediante a emissao e integralizacdode novas Cotas Subordinadas.

Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam que nao realizardo o aporte adicional de
recursos, ou nao enviem resposta a ADMINISTRADORA em 15 (quinze) dias contados da
comunicagdo prevista no paragrafo anterior, a ADMINISTRADORA convocara a Assembleia
Geral para deliberacdo sobre Evento de Avaliacdo.

ASSEMBLEIA GERAL

Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

| —tomaranualmente, noprazo maximode 04 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
desse;

Il —alterar o Regulamento do FUNDO;

Il —deliberarsobre a substituicio da ADMINISTRADORA,;

IV — deliberar sobre a elevagdo da taxa de administracdo praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducao;

V —deliberarsobre incorporacao, fusdo, cisdo, liquidacdo ou prorrogacdo do FUNDO; e
VI — aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas do Fundo
mediante a entrega de Direitos Creditdrios e/ou ativos financeiros; e

VIl — aprovar a contratagdo ou substituicio do CUSTODIANTE, da GESTORA ou da
CONSULTORA ESPECIALIZADA.
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O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente da realiza¢do de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ouregulamentares oude determinac¢do da CVM,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunica¢do aos
Cotistas.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por
convocac¢dao da ADMINISTRADORA ou de Cotistas que representem, isoladamente ou em
conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

A convocag¢daoda Assembleia Geral sera feita pela ADMINISTRADORA, porcorreio eletrdnico
preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou,
ainda, mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgacdao das informagdes
do FUNDO, devendo constar, emqualquer das hipdteses, obrigatoriamente, o dia,ahoraeo
local de realizacdo da Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem
tratados. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anundos cartas ou correios eletronicos enderecados aos Cotistas indicarao, com clareza, o
lugar da reuniao, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedénda, no
minimo, contado o prazoda data de publicagdo do primeiroanuncio oudo envio de carta com
aviso de recebimento ou do envio de correio eletronico aos Cotistas. Nao se realizando a
Assembleia Geral, deve ser publicado anuncio de segunda convocag¢do ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos
Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. Admite-se que a segunda convocagdo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou o correio
eletronico de primeira convocacao.

O casodedecretacdodeintervencdaoouliquidacao extrajudicial da ADMINISTRADORA ou do
CUSTODIANTE implicarda em automatica convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas, no
prazo de 5 (cinco)dias, contados de sua decretagdo, para:| —nomeac¢ao de Representante de
Cotistas; Il — deliberacdo acerca de: a) substituicdo da Administradora; b) liquidacdo
antecipada do FUNDO.

Inde pendentemente das formalidades previstas acima, serd considerada regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao maior Cotista detentor de Cotas Subordinadas
(Mezaninos e Juniores) presente e, na auséncia, cabera ao maior Cotistas dentre os presentes,
gue, em qualquer caso, poderad delegd-la a Administradora. As Assembleias Gerais serao
instaladas com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista. A cada Cota corresponde 1 (um)wvoto
na Assembleia Geral. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus
representanteslegais ou procuradores constituidos hd menos de 1 (um) ano. Nao tém direito
a voto na Assembleia Geral a ADMINISTRADORA e seus empregados.

As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos no
Regulamento, serdo validas e eficazes perante o FUNDO e obrigardo todos os Cotistas,

independentemente do comparecimento do Cotista a AssembleiaGeralou dovoto proferido
na mesma.
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As deliberac¢des serdao tomadas pelo critério da maioria das Cotas dos Cotistas presentes,
ressalvado o disposto nos itens a seguir.

| — As matérias referidas no inciso VIl acima poderdo ser adotadas por deliberacio em
primeira convocagdo pela maioria das Cotas Seniores emitidas e de 70% (setenta por
cento) das Cotas Subordinadas (Mezaninos e Juniores) emitidas e, em segunda
convocacao, pela totalidade das Cotas Subordinadas Juniores emitidas;

Il — As deliberac0es relativas as matérias previstas nos itens lll, IV e V acdma, no inicio
deste capitulo, seraotomadasem primeira convocagao pela maioria das Cotas emitidas
e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas dos presentes; e

Il — A alteracdaodas caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Subdasses de
Cotas Subordinadasdependerdo da aprovacao dos titulares da totalidade da respectiva
Subclasse de Cotas Subordinadas, com excec¢dodareducdodo percentual doindice de
Subordinacdoquetambémdeverd seraprovado pelos titulares de Cotas Seniores.

As deliberagdes relativas as demonstra¢des financeiras do Fundo que nao contiverem
ressalvas serdao consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia correspondente
nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

As decisdesda Assembleia Geral deverao serdivulgadas aos Cotistasno prazomaximode 30
(trinta) dias de sua realizagdo. Adivulgacgdo mencionada deverd ser providenciada mediante
anundo publicado no periddico utilizado para a divulga¢do dasinformagdesdo FUNDO ou por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou, preferencialmente,
porintermédio de correio eletrénico.

As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da data
do protocolo na CVM dos seguintes documentos: | —lista de Cotistas presentes na Assembleia
Geral;ll—copiadaatadaAssembleiaGeral; 1l —exemplar do Regulamento, consolidando as
alteracGes efetuadas, devidamente registrado em cartério de titulos e documentos; e IV —
modificacdes procedidas no Prospecto.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fisaalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do FUNDO, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exerceras funcdes de Representante de Cotistas, pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintesrequisitos: | —ser Cotista ou profissional especialmente contratado para
zelar pelos interesses dos Cotistas; Il —nao exercer cargo ou fungao na ADMINISTRADORA,
em seu controlador, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em
coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e |1l — ndo exercer cargo em empresa
cedente de Direitos Creditdrios integrantes da carteira do FUNDO.

EVENTOS DE AVALIACAO

Os eventos abaixo descritos serdao considerados Eventos de Avaliagdao do FUNDO:

a) o ndo atendimento do indice de Subordinagdo Minimo sem que tenha havido
integralizacdo adicional de Cotas Subordinadas para o reenquadramento do FUNDO
dentro do prazo estabelecido, nos termos do Capitulo Xdo Regulamento; e
b) cessacdopela GESTORA ou pela CONSULTORA ESPECIALIZADA, a qualquertempoe
por qualquer motivo, da prestacdao dos servicos para o FUNDO.
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Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Geral para avaliar
o grau de comprometimento das atividades do FUNDO em razdo do respectivo Evento de
Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liqguidacao do FUNDO; ou (ii) que
o Evento de Avaliagdoque deucausa a AssembleiaGeral constitui um Evento de Liquidagao,
estipulando os procedimentos para a liquidacdo do FUNDO independentemente da
convocacdo de nova Assembleia Geral.

Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral

prevista acima, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberard normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidacao do FUNDO.

LIQUIDACAO DO FUNDO

O Fundoseraliquidadopordecisdaoda Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento.
Poderd havera Liquidacdao Antecipada do FUNDO nas seguintes situacdes:

a)se nao foralcancado, no prazo de 90 (noventa) dias a contar da data do protocolo
na CVM do registro do FUNDO, o patriménio liquido médio de RS 500.000,00
(quinhentos mil reais);

b) se o FUNDO mantiver Patriménio Liquido médio inferior a RS 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndao for
incorporado a outro fundo de investimento em Direitos Creditérios;

c) em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos Creditdérios admitidos por
sua politica de investimento;

d) se o Patrimonio Liquido do FUNDO se tornar igual ou inferior a soma do valor de
todas as Cotas Seniores;

e) cessagaoou renuncia pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, a qualquer tempo
e porqualquer motivo, da prestacdo dos servicos de administracdo e gestdo do FUNDO
previstos no Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Regulamento;
f) cessagdo pelo CUSTODIANTE, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao
dos servicos , sem que tenha havido sua substituicao por outra instituicdo;
g) cessacdo pela CONSULTORA ESPECIALIZADA, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Prestacdo de Servicos de
Consultoria Especializada, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicao,
nos termos do referido contrato; e

h) por deliberacdo de Assembleia Geral de Cotistas nas hipdteses previstas no
Regulamento de Eventos de Avaliagdo.

Na hipdtese daalinea “h” supra, se a decisdo da Assembleia Geral fora de naoliquidagdodo
FUNDO, fica desde jd assegurado o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes que o
solicitarem na respectiva Assembleia Geral.

Na ocorréncia de liquidacao antecipada do FUNDO, as Cotas Seniores poderao ser resgatadas
em Direitos Creditérios, devendo ser observado, no que couber, o disposto no Regulamento
do FUNDO.

Na hipdtese de liquidagdo do FUNDO, os titulares de CotasSeniores terao o direito de partilhar
o patrimoniona proporcao dos valores previstos para resgate e no limite desse mesmo valor,
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na data da liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre os titulares de Cotas Seniores.

O auditor independente devera emitir parecer sobre a demonstracdao da movimentacdo do
Patrimonio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragbes
financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do FUNDO, ma nifestando-se sobre as
movimentacdes ocorridas no periodo.

Apds a partilhado ativo,a ADMINISTRADORA do FUNDO deverd promover o cancelamento
do registrodo FUNDO, mediante o encaminhamentoa CVM, no prazode 15 (quinze) dias, da
seguinte documentagdo:

| —otermo de encerramento firmado pela ADMINISTRADORA em caso de pagamento
integralaos Cotistas, ou aatada AssembleiaGeral que tenha deliberado a liquidagao
do FUNDO, quando for o caso;

Il —a demonstracdo de movimentagao de patriménio do FUNDO, acompanhada do
parecerdo auditorindependente; e

Il —o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

TAXAS

A ADMINISTRADORA receberd pelos servicos de administracdo da carteira do FUNDO uma
taxa de administracdaoincidente sobre o Patriménio Liquido ou ainda um valor minimo mensal,
o que formaior, de acordo coma férmula a seguir. Essataxa de administracdo remunerara os
servicos de administraciodo FUNDO, de gestdo de carteira e de andlise e selecao de Direitos
Creditdérios para integrarem a carteira do FUNDO.

TA = ((tx/252) x PL(D-1) + REA
onde:

TA =Taxa de Administracdo

tx: 0,5% a.a. (cinco décimos por cento ao ano)sobre o Patrimonio

Liquido do FUNDO.

PL(D-1): Patriménio Liquido do FUNDO no dia util imediatamente anterior a data do
calculo;

REA =remuneracdo da(a) CONSULTORA(S) ESPECIALIZADA(S).

O valorda taxa de administragdo exclusivamente a Administradora e a Gestora em conjunto
ndo podera ser inferior a RS 6.000,00 (s eis mil reais) por més nos doze primeiros meses de
funcionamento do Fundo e RS 7.000,00 (sete mil reais) por més no segundo ano de
funcionamento.

Estes valores mensais minimos da taxa de administracdo serdo ajustados anualmente pela
variacdo acumulada do indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundac¢do Getulio
Vargas (“IGP-M”), ou na falta deste, ouainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir do terceiro ano de operagdo.

A remuneracdao da ADMINISTRADORA é calculada e provisionada por dia util, com base no
percentual referidoacima sobreo valordiario do patrimonioliquido do FUNDO, e sera paga
mensalmente até o 52 (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.
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Entende-se por dia util qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado de ambito
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancirio ou ndo
funcione o mercado financeirona praca sede da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE.

A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas
diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigo contratados desde que o somatdrio
dessas parcelasndo exceda o montante total dataxadeadministracdo informado acima.

O FUNDO ndo possui taxa de ingresso, tampouco taxa de performance.

Sera cobrado do Cotista detentor de Cotas Seniores uma taxa de saida regressiva e
proporcional aotempo de permanéncia no FUNDO, a contar da data de sua primeira aquisicdo
de Cotas, que serd equivalente a: (i) 80% (oitenta por cento) dovalordorendimento de suas
Cotas resgatadas, quando este resgate for solicitado entre 0 12 (primeiro) e 0 1202 (centésimo
vigésimo) dia consecutivo; (ii) 65% (sessenta e cinco por cento) do valor do rendimento de
suas Cotas resgatadas, quando este for solicitado entre 0 1212 (ce ntésimo vigésimo primeiro)
e 0 1509 (centésimo quinquagésimo)dia consecutivo; e (iii) 35% (trinta e cinco por cento) do
valor do rendimento de suas Cotas resgatadas, quando este for solicitado entre o 1512
(centésimo quinquagésimo primeiro) e o 1802 (centésimo octogésimo) dia consecutivo.

O valordataxadesaidaadma calculado serd descontadodovalordoresgate e revertidoem
beneficio do patriménio do FUNDO.

Os valores acima ndo induem as despesas previstas na se¢ao Encargos do Fundo a serem
debitadas do FUNDO pela ADMINISTRADORA.

Além dataxa de administracdo acima, conforme consta neste Prospecto, o FUNDO terd ainda
despesas com o pagamento da taxa de fiscalizacdo da CVM, remunerag¢ao da empresa de
auditoria, da agénda de classificacdode riscode cotas, do banco Custodiante, e de registro de
ativos na SELIC e, eventualmente, outras despesas elencadas no Regulamento e neste
Prospecto, na secdo Encargos do Fundo, e permitidas pela Instru¢do CVM n? 356.

Seu patrimonio e rendimentos auferidos com os ativos e direitos creditdrios adquiridos pelo
FUNDO devem serutilizados para o pagamentode todas as despesas e resgates de cotasna
seguinte ordem de prioridade: a) pagamento de encargos do FUNDO; b) provisionamento de
recursos equivalentes ao montante estimadodos Encargos do FUNDO a serem incorridos no
més calenddario imediatamente subsequente ao més calendario em que for efetuado o
respectivo provisionamento; c) remuneracdo prioritaria das Cotas Seniores conforme definida
no Regulamento; d) devolucdo aos titulares das Cotas Seniores dos valores aportados ao
FUNDO por meio de resgate de Cotas especifica; e) remuneracdo prioritdria das Cotas
Subordinadas Mezaninos conforme definidas no Regulamento, ou seja, na ordem de
prioridade da Mezanino| até a Mezanino llI; f) provisionamento de recursos, nas hipdteses de
liquidacdo e extingdo do FUNDO, para pagamento das despesas reladonadas a liquidacdo e
extingdo do FUNDO, e em valores compativeis com o montante destasdespesas, se estas se
fizerem necessdrias, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades; e g) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas
Juniores.

ENCARGOS DO FUNDO
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Constituemencargos do FUNDO, além da taxa de administracdo acima, asseguintes despesas,
gue podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;
b) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e
informacdes periddicas, previstas noRegulamento ou na regulamentacgdo pertinente;
c) despesascom correspondénciasdeinteresse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstracies
financeirase das contas do FUNDO e da analise de sua situacdo e da atuacdoda
ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do FUNDO;

f) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgdo, caso o
mesmo venha a servencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do FUNDO ou a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

h) taxas de custédia de ativos do FUNDO;

i) a contribuicdo devida as bolsasde valores ou a entidade do mercado de balcio
organizado em que o FUNDO tenha as suas Cotas admitidas a negociacdo;

j) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, como representante dos Cotistas; e

) despesas com a cobranca e realizacdo dos Direitos de Crédito, incluindo os
honordrios e as despesas com a contratacdo de agente de cobranca.

Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo como Encargos do Fundo devem correr por
conta da instituicio ADMINISTRADORA.

Todos os custos e despesasincorridos pelo FUNDO para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros serdo de inteira res ponsabilidade do FUNDO ou dos Cotistas, ndo estando a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORA ESPECIALIZADA ou o CUSTODIANTE, de
qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao FUNDO dos valores
necessarios a cobrancga dos seus ativos. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORA e
o CUSTODIANTE n3doserdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros Encargos relacionados com os
procedimentos aquireferidos, que tenham sido incorridos pelo FUNDO em face de terceiros
ou dos Cedentes, os quais deverao ser custeados peloproprio FUNDO ou diretamente pelos
Cotistas.

As despesas reladonadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas do FUNDO e/oua cobranca judidal ou extrajudicial
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo FUNDO
até o limite do valordas Cotas Subordinadas. A parcela que exceder a este limite devera ser
previamente aprovada pelos titulares das Cotas Seniores em Assembleia Geral convocada
especialmente paraessefime,seforo caso,sera porelesaportada diretamente ao FUNDO
por meio da integralizagao de Cotas Seniores, considerando o valor da participagao de cada
titularde Cota Séniorno valortotal das Cotas, na data da respectiva aprovagao. Os recursos
aportados ao FUNDO pelos Cotistas serdao reembolsados por meio do resgate da respectiva
Cota Sénior, de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento.
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Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do FUNDO,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo FUNDO antes (i) do
recebimento integral do adiantamento a que serefere o paragrafo acima; e (ii) da assuncio,
pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual
verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser condenado. A ADMINISTRADORA, a
GESTORA, a CONSULTORA ESPECIALIZADA e o CUSTODIANTE nao serdo responsaveis por
qualquerdano ou prejuizo sofrido pelo FUNDO e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréndia
da ndopropositura (ou prosseguimento), pelo FUNDO, de medidasjudidais ou extrajudidais
necessarias a preservacdao de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo
aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Todos os valores aportados pelos Cotistas ao FUNDO nos termos acima deverao ser feitos em
moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribui¢des e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
valores, induindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre
movimentacGes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intemedidrios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o FUNDO receba as referidas
verbas pelos seus valores integraise originais, acrescidos dos valores necessarios para que o
FUNDO possa honrar integralmente com suas obrigagdes nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer
forma de compensacao.

TRIBUTACAO

TRIBUTAGCAO SOBRE AS OPERACOES DO FUNDO

IOF: As aplicacOes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragao a qualquer tempo, mediante
ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

IMPOSTO DE RENDA: Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do FUNDO
saoisentos do Imposto de Renda.

TRIBUTAGCAO SOBRE 0S COTISTAS

IOF: Atualmente, somente havera incidéncia de IOF na hipdtese de resgate das Cotas do Fundo
antes de 30 (trinta) dias a contar da data do investimento no FUNDO. A aliquota do IOF é
regressiva, sendo inicdalmente de 1% (um por cento) do valor do resgate, limitada a 96%
(noventa e seis por cento) do rendimento da aplicagdo. Este limite diminuird em fun¢do do
prazo decorrido, zerando no trigésimo dia apds o investimento.

IMPOSTO DE RENDA: O imposto de renda aplicavel ao Cotista do FUNDO tomara por base um
evento financeiro que caracteriza o auferimento de rendimento e a sua consequente
tributagao, qual seja, o resgate de Cotas.

|. RECOLHIMENTO SEMESTRAL— “COME COTAS”

Semestralmente incidird imposto de renda sobre os rendimentos do Cotista, a aliquota de 15%
(quinze por cento)se a carteira do FUNDO for classificada como longo prazo, e 20% (vi nte por
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cento) sea carteiraforde curto prazo,semprejuizodo recolhimento porocasido doresgate
das Cotas. Atributacdodeverd ocorrer no ultimo dia Util dos meses de maio e de novembro
de cada ano, ou no resgate, se ocorrido em data anterior.

Il. RESGATE DAS COTAS

Na situacdaode resgate de Cotas, o rendimentosera constituido peladiferenca positiva entre
o valor de resgate e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado na fonte, sob a
responsabilidade da ADMINISTRADORA, conforme a seguir descrito.

Acarteira do FUNDOserd avaliada comode longooude curto prazo, ocasionando a tributacdo
na forma a seguirdescrita.

Caso a carteirado FUNDO seja classificada comode longo prazo, ou seja, o prazo médio seja
superior a 365 dias, o Cotista sera tributado conforme as seguintes aliquotas: (i) 22,5% para
prazo deaplicagdode até 180 dias; (ii) 20% para prazo de aplicacdo de 181 dias a 360 dias; (iii)
17,5% para prazo de aplicacdo de 361 dias a 720 dias; e (iv) 15% para prazo de aplicacdo
superiora 720 dias.

Caso a carteirado FUNDO seja classificada comode curto prazo, ouseja, o prazo médio seja

igualou inferiora 365 dias, o Cotista seratributadoa aliquota de 20%, caso o resgate ocomra
em prazo acimade 180dias, ou a aliquota de 22,5%, caso o resgate ocorraem até 180 dias.

ADMINISTRACAO E GESTAO

As atividades de administracdo, distribuicdo e escrituracdo das Cotas do FUNDO serao
exercidas pela ADMINISTRADORA, ao passo que as atividades de gestao do FUNDO serdao

exercidas pela GESTORA.

OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA
Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:

| —manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as operacdes do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao FUNDO;

h) os relatérios do Auditor Independente.
Il —receber quaisquer rendimentos ouvalores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;
Il — entregar ao(s) Cotista(s), gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO,
bem como cientifica-lodonome do periddico utilizado para divulga¢do de informagdes
e da taxa de administragao praticada;
IV —divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicdes que coloquem Cotas deste, o valor do Patrimdnio Liquido do FUNDO, o
valorda Cota, as rentabilidades acumuladasno més e no anocivil aque se referirem,
e os relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo FUNDO. A divulgacao
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prevista neste inciso pode ser providenciada por meio de entidades de classe de
InstituicGes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de
ampla veiculacdo, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela
regularidade das informacdes nos termos da Instrugcdo n2 356 da CVMV;

V —custearas despesas de propaganda do FUNDO;

VI —forneceranualmente ao(s) Cotista(s) documento contendoinformagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;
VIl — sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na regulamentacdo emvigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO;

VIl —providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdode risco
das Classes de Cotas do FUNDO;

IX—no caso previsto na alinea “b”, incisoV doart. 24 da Instrucdo CVM n?2 356, possuir
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdao, que lhe
permita verificar o cumprimento, pela instituicdo responsavel, da obrigacdo de validar
os Direitos Creditérios em relagdo as condi¢cOes de cessao estabelecidas no
Regulamento; e

X —fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Crédito do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da noma
especifica.

A ADMINISTRADORA, observadas as limita¢Oes legais e do Regulamento, terd poderes para
praticartodos os atos necessarios a administracdodo FUNDO, bem como para exercer todos
os direitos inerentes aos Direitos Creditérios que integram a carteira.

VEDAGOES DA ADMINISTRADORA

E vedado &8 ADMINISTRADORA:

| — prestarfianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo FUNDO;

Il —utilizar ativos de sua propriaemissdao ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo FUNDO; e

Il — efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipotese de aquisicdo de Cotas deste.

As vedacOes de que tratamos incisos | a lll acima abrangemos recursos préprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacao
dessas.

E vedado a Administradora, em nome do FUNDO:
| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
quando se tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados
derivativos se for permitido ao FUNDO atuar nesses mercados;
Il — realizar operag¢bes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos no Regulamento ou nas instrucdes da CVM,;
Il —aplicarrecursos diretamente no exterior;
IV —adquirir Cotas do proprio FUNDO;
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V — pagarou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na Instrucdo CVM n? 356 e alteracdes posteriores;

VI —vender Cotas do FUNDO a prestacdo;

VIl —vender Cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de arre ndamento
mercantilCedentes de Direitos Creditdrios para este FUNDO, exceto quando se tratar
de Cotas Subordinadas;

VIII — prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheioou no de Ativos Financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X —delegarpoderes de gestao da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no Artigo
39, inciso Il, da Instrucao CVM n? 356;

Xl —obter ou conceder empréstimos; e

Xl — efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO.

DECLARAGCAO DA ADMINISTRADORA DE QUE AGIU COM CAUTELA E DILIGENCIA

A ADMINISTRADORA declara que este prospecto contém as informacgdes relevantes
necessarias ao conhecdmento pelos investidores da distribuicdo publica, dos valores
mobilidrios distribuidos, do emissor, suas atividades, situagdo econémico-financeira, riscos
inerentes e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como que o prospecto foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes.

A ADMINISTRADORA é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéndadas
informagdes prestadas por ocasidao do registro e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo.

OBRIGACOES DA GESTORA

Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo
Regulamento e pelo contrato celebrado com a ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, a
Gestora serd responsdavel pelas seguintes atividades:
| — selecionar os Cedentes e Devedores/Sacados, bem como os Direitos
Creditdrios, dentre aqueles apresentados pela Consultora Especializada e os Ativos
Financeiros para integrar a carteira do FUNDO, definindo os respectivos precos e
condicdes, dentro dos parametros de mercado;
Il — observar e respeitar a politica de investimento, de composicdo e de
diversificacdo da carteira do FUNDO, conforme estabelecida no Regulamento;
Il —observaras disposicdes da regulamentacdo aplicadvel com relacdo a sua atividade
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de conduta,
as vedag¢Oes e as obrigagdes previstas na regulamentagao vigente;
IV —tomar suas decisdes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de capitais,
observando os principios de boa técnica de investimentos; e
V-  fornecer a ADMINISTRADORA e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
assimsolidtada, na esfera de sua competéncia, informacdesrelativas as operagdes do
FUNDO e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdaoda carteira do
FUNDO.

58



VEDACOES DA GESTORA

E vedado a GESTORA, inclusive em nome do FUNDO, além do disposto nos artigos 35 e 36 da
Instru¢do CVM n° 356/01, conforme aplicavel e no Regulamento:
| —criardnus ougravame, de qualquertipoou natureza,sobre os Direitos Creditdrios
Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO;
- prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
Ill —terceirizara atividade gestdao da carteira do FUNDO;
IV —prepararou distribuir quaisquer materiais publicitdrios do FUNDO.

No caso de descredenciamento ou rentinciada GESTORA, a ADMINISTRADORA assumird
temporariamente suas funcgdes.

Nas hipoteses de substituicdo da GESTORA ou de liquidagdo do FUNDO, aplicam-se, no que
couber, as normas emvigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretorese gerentes de instituicdes financeiras, independentemente dasque regem a
responsabilidade civil da propria GESTORA.

CUSTODIA E CONTROLADORIA

As atividades de custddia do FUNDO previstas no artigo 38 da Instru¢do CVM n? 356 serdo
exercidas pelo CUSTODIANTE.

O CUSTODIANTE é responsdvel pelas seguintes atividades:

| —validaros direitos creditérios emrelacdoaos Critérios de El egibilidade estabelecidos
no Regulamento;
Il —receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
representados poroperagdes financeiras, comerciais e de servigos;
Il — durante o funcionamento do FUNDO, em periodicidade trimestral, verificar a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios;
IV —realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelo
instrumentode cessao de direitos e documentos comprobatdrios da operacao;
V — fazer a custddia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditdrios e
demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;
VI — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia pré-estabelecida e
de livre acesso para a auditoria independente, agéncia de classificacdo de risco
contratada pelo FUNDO e os 6rgaos reguladores; e
VIl —cobrar e receber,emnome do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em:
a) conta de titularidade do FUNDO; ou
b) conta especial instituida pelas partes junto a instituicGes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo Devedor e alimantidos
em custddia, para liberagdo apds o cumprimento de requisitos espedcificados e
verificados pelo Custodiante (escrow account).

Os prazos paraa validacdode quetrataoinciso | e parao recebimentoe verificacdo de que
trata oinciso Il s3o os seguintes:
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| —a validacdo dos Direitos Creditdrios em relacdo aos critérios de elegibilidade sera
feita na data de ingresso do Direito Creditério no FUNDO;

Il —a verificacdo da documentacdo que evidenciao lastro dos Direitos Creditdrios sera
realizada, por amostragem: (a) em até 10 (dez) dias Uteis contados da Data de
Aquisicdoe Pagamento de cada Direito de Crédito; e (b) mediante a apresentagao de
arquivo eletrénico com a chave da Nota Fiscal vinculada a cada duplicata.

Em decorréncia da expressiva diversificacdo de devedores e significativo volume de créditos
cedidos, além de o FUNDO atuar em varios segmentos, o CUSTODIANTE esta autorizado a
efetuar a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito por amostragem, comunicando o
resultado dessa verificacgio a ADMINISTRADORA, ao Auditor e a Agénda Classificadora de
Risco. Independentemente do disposto neste paragrafo, o CUSTODIANTE poderd verificar a
qualguermomento e desde que nos hordrios normaisde fundonamento, junto aos Cedentes,
a existéncia e formalizacdo dos Documentos Representativos dos Créditos e o cumprimento
com relacdo a guarda e organiza¢dao destes documentos, tudo nos termos do Contrato de
Cessao.

Sem prejuizo de sua responsabilidade, o CUSTODIANTE podera contratar, conforme a
legislacdoem vigor, terceiros para efetuar a guarda dos Documentos Comprobatdrios e para
a verificacdo de lastro dos Direitos Creditdrios por amostragem, especialmente contratados
para essas finalidades, com base nos parametros estabelecidos no Regulamento do FUNDO.
A subcontratacdo de terceiros para a realizacdo dos servicos descritos acima ndo afasta a
responsabilidade do CUSTODIANTE perante o FUNDO, a CVM e os investidores, pelas
atividades subcontratadas.

Os prestadores de servico contratados de que trata o paragrafo acima ndo podem ser: | —
Originadores; || — Cedentes; |11 — Consultora Especializada; ou IV — Gestora. Esta restricdo
tambémse aplica a partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, aos participantes listados nos incisos | ao IV.

Caso, durante o procedimento de verificacgdo da documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditdrios, seja observada qualquer inconsisténcia referente a sua validacdo, o
CUSTODIANTE em até 5 (cinco) dias Uteis contados do seu conhecimento da referida
inconsisténcia ou do término do prazo para recebimento dos Documentos Comprobatdrios,
tomara as seguintes providéncias:

| — notificara a CONSULTORA/GESTORA/ADMINISTRADORA para que, no prazo de 5
(cinco) dias Uteis, se manifeste a respeito sobre a inconsisténcia, para que se inide
quaisquer providéncias para o saneamento desta inconsisténcia; e

Il — realizard o bloqueio do Cedente, ou seja, congelara e cessara toda e qualquer
aquisicdo de Direitos Creditérios a ele vinculados.

O bloqueio do Cedente persistird enquanto os Direitos Creditdrios inconsistentes ou cujos
Documentos Comprobatdrios encontram-se pendentes de recebimento nao tiverem seus
vicios comprovadamente sanados ou até que sejam liquidados, recomprados ou cedidos a
terceiros, o que ocorrer primeiro.

No exercicio de suas func¢des, o CUSTODIANTE estad autorizado, por conta e ordem da
ADMINISTRADORA, a:

a) abrire movimentar,emnome do FUNDO, as contas de depésito especificas abertas
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diretamente em nome do FUNDO no SELIC; no sistema de liquidacdao financeira
administrado pela CETIP; ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam
tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita
observancia do Regulamento;

b) dare receber quitagdooudeclarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros;
e

c) efetuar o pagamento dos Encargos do FUNDO, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.

CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Conforme faculta o artigo 24, inciso XI, alinea “b” e o artigo 39, inciso |, ambos da Instrucao
CVM n? 356, o FUNDO utiliza, ainda, os servicos especializados da CONSULTORA, sem
prejuizodas obrigacdes e responsabilidadesdo CUSTODIANTE de receber, validar e guardar
os Direitos Creditérios e documentos que Ihe dao lastro. Tais servigos consistem:

| —analise e selecdode potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para
aquisicao pelo FUNDO;

Il —negociacdao dos valores de cessdo com os respectivos Cedentes;

Il —cobranca extrajudicial de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira do
FUNDO que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo
com a Politica de Cobranca do FUNDO e as demais condi¢Oes estabeleddas no
respectivo Contrato de Prestacdao de Servicos.

O FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditérios cuja analise e selecdo tenham sido
previamente realizadas pela CONSULTORA ESPECIALIZADA.

AGENTE DE COBRANCA

A cobranca e o recebimento,emnomedo FUNDO, dos Direitos Creditdrios Cedidos vencidos
e ndo pagos serao exercidos pelo agente de cobranca, de acordo com o que dispde o artigo
39, inciso 1V, da Instru¢gao CVM n? 356.

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

A agénda classificadora de risco fard a avaliacdo e classificacdo do risco que envolve cada
classe cotas que é destinada a colocac¢dao publica.

EMPRESA DE AUDITORIA INDEPENDENTE

Realizara auditoriaindependente nas operacdese demonstracdes financeiras do FUNDO para,
dentre outras finalidades, verificar se as operagbes praticadas pelo FUNDO estio em
consonancia coma politica de investimento prevista emseu Regulamento e com os limites de
composicdoe de diversificacdo a ele aplicaveis, bemcomo se as negociacdes foram realizadas
a taxasdemercado;se as demonstracdes refletem a realidade financeira do FUNDO.
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SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Conforme previsto no Artigo 31 do Regulamento do FUNDO, é de competéncia privativa da
Assembleia Geral de Cotistas, observados os respectivos quéruns de deliberacdo: aprovar a
contratacdo e a substituicdo do CUSTODIANTE, da GESTORA, da CONSULTORA
ESPECIALIZADA e da EMPRESA DE AUDITORIA INDEPENDENTE.

Qualquer prestador de servigos para o FUNDO, indusive a ADMINISTRADORA, a Auditora
Independente e a Agéncia de Classificacdo de Risco, podera ser substituido a qualquer tempo
pelos titulares das Cotas reunidos em Assembleia Geral, observando-se para tanto as
disposi¢cdes do Regulamento do FUNDO.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO

O FUNDO tera escrituracao contabil propria.

As demonstracoes financeiras anuais do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituracdo
expedidaspelaCVM e serao auditadas porauditorindependente registrado na CVM. Aplicam-
se ao FUNDO as disposicdes da Instru¢cdo n2 489 da CVM.

O exerciciosocial do FUNDO tem duracdode um ano, encerrando-se em30de setembro de
cada ano.

A ADMINISTRADORA deve enviara CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias

apods o encerramento do exercicio sodal ao qualse refira, asdemonstragdes financeiras anuais
do FUNDO.

O diretor ou sécdo-gerente da ADMINISTRADORA, indicado como sendo o responsawel pelo
FUNDO, sem prejuizo do atendimento das determinac¢des estabelecidas na regulamentacdo
em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais de acordo com os termos do paragrafo
terceiro do artigo 82 da Instrugao CVM n? 356.

Os demonstrativos referidos no pardgrafo anterior devem ser enviados a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e
permanecer a disposi¢ao dos condominos do FUNDO, bem como ser examinados por ocasiao
da realizagdo de auditoriaindependente. Para efeito do disposto neste paragrafo, dewve ser
considerado o calenddrio do ano civil.

PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, taiscomo a eventual alteragdo da classificagdo de risco de qualquer dasse
de Cotas do FUNDO e, quando houver, dos demais ativos integrantesda respectiva carteira,
de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influirem suas decisdesquanto a respectiva permanéncia nomesmo, se foro
caso.
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A divulgacdodessas informacdes deve ser feita por qualquer um desses meios (i) de andndo
publicado, em forma de aviso, no jornal “Monitor Mercantil”, ou (ii) de correio eletronico
enviadoao representante de cada Cotista; ou entdo (iii) por meiode carta registrada enviada
ao representante de cada Cotista; bastando que a divulgacdo seja feita por um dentre os trés
meios. O comunicado deve ser mantido a disposicao dos Cotistas na sede e agéndias da
Administradora e nas institui¢gdes que distribuam Cotas do FUNDO.

A Administradora deve fazeras publicagdes aqui previstas sempre nomesmo periédico e, em
caso de mudanca, esta deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sao exemplos de fatos relevantes os
seguintes:
| — a alteracdo da classificacdo de risco das classes de Cotas, bem como, quando
houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;
Il —a mudanca ou s ubstituicio de terceiros contratados para prestacdo de servicos de
custddia, consultoriaespecializada, gestdo de carteira ou agente de cobrancga;
IIl —a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do FUNDO, bem como
o comportamentoda carteira de Direitos Creditérios, noque se refere ao histérico de
pagamentos;
IV—a ocorrénciade atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do FUNDO.

A ADMINISTRADORA deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva
ocorréncia, a data da primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO.

No prazo maximode 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia,a ADMINISTRADORA deera
protocolarna CVM os documentos correspondentesa os seguintes atos relativos ao FUNDO: |
— alteracdo de Regulamento; Il — substituicdo da instituicao ADMINISTRADORA; Il -
incorporacdo; IV —fusdo;V—cisdo; e VIl —liquidacdo.

A ADMINISTRADORA deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da Comissao na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteldo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apods o encerramento de cada més do calendario civil, com base no Ultimo dia Gtil daquele
més; assim como deverd enviar anualmente a CVM as informacdes exigidas pela Instrucao
CVM n?489. Eventuais retificacdes devem ser comunicadas a CVM até o primeiro dia util
subsequente a data da respectiva ocorréncia.

A ADMINISTRADORA deve, no prazomaximode 10 (dez)dias apds o encerramentode cada
més, colocar a disposicao dos Cotistas, emsua sede e dependéncias, informagdes sobre: | —o
numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; Il —a rentabilidade do
FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e |1l — o comportamento da
carteira de Direitos Creditdrios e demaisativos do FUNDO, abrangendo, indusive, dados sobre
o desempenho esperado e o realizado.

As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do FUNDO ndo estardo em
desacordo com o Regulamento e com o Prospecto do Fundo protocolados na CVM.

Caso o texto publidtdrio apresente incorre¢des ou impropriedades que possam induzir o
investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir que as retificacdes e os esclarecimentos

sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para divulgar o texto
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publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que a informacdo esta sendo
republicada pordeterminacdo da CVM.

Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referénda a
rentabilidade do FUNDO, deve obrigatoriamente:

| —mencionara data de inicio de seu funcionamento;

Il — referir-se, no minimo, ao periodode 1 (um) més-calendario, sendo vedada a
divulgacdo de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

Il —abranger, nominimo, os Ultimos trés anos ou periodo desde a sua constituicao, se
mais recente;

IV —seracompanhada dovalor da média aritmética do seu Patrimonio Liquido apurado
no ultimo dia util de cada més, nos Ultimos trés anos ou desde a sua constituicao, se
mais recente;

V—deverd apresentar, emtodo material de divulgacado, o grau conferido pelaempresa
de classificacdo de risco a Classe de Cota, bem como a indicagdo de como obter
maiores informacdes sobre a avaliacao efetuada.

No caso de divulgagao de informagdes sobre o FUNDO comparativamente a outros fundos,
devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das informacgdes
utilizadas, os critérios adotados e tudo o maisque seja relevante para a adequada avaliacado.

Sempre que o materialde divulgacdo apresentar informacoes referentes a rentabilidade
ocorrida em periodos anteriores deve serincluida adverténcia, com destaque, que:

| —a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros; e
Il — os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela ADMINISTRADORA ou pelo
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

A ADMINISTRADORA devera divulgar em sua pdgina eletronica na rede mundial de
computadores quaisquer informacoes relativas ao FUNDO divulgadas para Cotistas ou
terceiros.

O dispostono paragrafoanterior ndose aplica a informacdes divulgadas a: (i) prestadoresde
servicos do FUNDO, desde que tais informagdes sejam necessarias a execugdo de suas
atividades; e (ii) 6rgdos reguladores e autorreguladores, quando tais informacgdes visem
atendersolicitagdes legais, regulamentares ou estatutdrias.

Em caso de substituicdo do periddico, os Cotistasserao avisados sobre a referida substituicao
mediante publicacdo no periddico anteriormente utilizado, por correio eletrénico ou carta,
com aviso de recebimento, enderecada a cada cotista.

As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta)dias de sua realizagao. A divulgagao das informacgdes prevista neste paragrafo dewve ser
providenciada mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgagdo de
informagdes do FUNDO indicado neste Prospecto ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista ou, ainda, por meio de correio eletrénico.

PERIODICO DESTINADO AS PUBLICACOES DO FUNDO

Jornal Monitor Mercantil.
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BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE

SOCOPA —Sociedade Corretora Paulista S.A.

Av. Brig. FariaLima, 1355,32andar—Sao Paulo —SP
CNPJ: 62.285.390/0001-40

Telefone:(11) 3299-2166/ Fax:(11) 3299-2184
WWW.Socopa.com.br

Representante: Daniel Doll Lemos

E-mail: daniel@socopa.com.br

A Socopa inidou suas atividades em 1967, sendo reconhecida pela sua experiénca e
pionerismo no mercado de corretagem de valores mobiliarios.

Em julho/97 langou o Socopa On-Line, primeiro site de investimentos online em bolsa no
Brasil, sendo atualmente uma das 5 maiores corretoras no envio automatizado de ordens,
atuando noatendimentoa pessoas fisicas, investidores institucionais e estrangeiros.

A Socopa é corretora e agente de compensacdo da BM&FBOVESPA (n2 58) e da SOMA (n2
124). A corretora atua de forma integrada ao Banco Paulista, sendo sua subsididria integral.
Juntos adotaram como seus principios e valores a ética, responsabilidade, crescimento
sustentado, lucratividade e solidez, os quaisgarantem o éxito de seus trabalhos e sucesso na
relagao com seus clientes.

GESTORA

Tercon Investimentos Ltda.

Rua Américo Brasiliense, 1765, 5° andar, Chacara Santo Antonio—S3oPaulo —SP
CNPJ: 09.121.454/0001-95

Telefone: (11) 5181-5841

http://www.terconbr.com.br

Representante: Luiz Fernando Vasconcellos

E-mail: [fernando@terconbr.com.br

A TERCON ASSET MANAGEMENT ¢é uma empresa independente de gestéo de recursos de
terceiros devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios. Fundada em 2007,

o foco daempresa é realizar a gestdo de carteiras de acdes e de fundos de direitos creditérios,
possuindo atualmente sob sua gestéo clubes de investimentos e fundos de direitos creditérios.

CONSULTORA ESPECIALIZADA

Omega Cobrangas e Meios de Pagamento Ltda.

Avenida Andromeda, 885, 132 andar, conj. 1303, AlphavilleEmpresarial —Barueri—SP
CNPJ: 09.639.282/0001-46

Telefone: (11) 4208-4389

Representante: Rone Tadeude Almeida e Silva

E-mail: ronetadeu@hotmail.com
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A Omega iniciou suas atividades em maio de 2008, proporcionando ao mercado financeiro
alternativas para a administracdo de tesouraria, cobranca de recebiveis, consultoria
mercadoldgica e de crédito.

Os servigos oferecidos proporcionam aos clientes, transparéncia, seguranga e agilidade nos
processos decisérios, permitindo que os mesmos se concentrem no seu negdcio e com isso
aumentem sua competitividade e lucratividade.

“Nossa missdo é contribuir de forma significativa e atuante para o desenvolvimento da
economia do pais, oferecendo servicos que gerem valor ao mercado onde atuamos, aos
acionistas, fornecedores e colaboradores, com ética, transparéncia e respeito.”

Breve Curriculo do Corpo Diretivo:

Diretor Presidente

Rone Tadeu, sempre atuou no mercado financeiro na commodities de metais preciosos,
formadoem administracdo de empresas e com dominio em varias linguagens de programacao
de aplicativos para computadores, também atua como diretor de cambio, diretor de Tl e
diretor estratégico e de novos negdcios em instituicdo financeira.

Diretor Planejamento Estratégico e Relagdes com o Mercado

Jodao de Morais Junior, economista pela FAAP, com formacdo pedagdgica em Matematica e
MBA em Finangas pelo Insper. E especialista em Recuperacio Judicial, Pericia Econémica
Financeira e Projetos de Viabilidade Econ6mica. Atua ha mais de 30anos na drea financeira,
ocupando posicoes de destaque em empresas como BardellaS/A, Kasil e Kanazawa do Brasil
(Grupo Momentum Empreendimentos Imobilidrios), Banco Fiat, Banco Fibra e Banco Cacique.

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

Austin Rating Servicos Financeiros LTDA.

Rua Leopoldo Couto MagalhdeslJr., 110, 72 andar, Itaim Bibi —S3o Paulo —SP
CNPJ: 05.803.488/0001-09

Telefone: (11) 3377-0707 / Fax: (11) 3377-0730

www.austin.com.br

Responsdvel: Erivelto Rodrigues

E-mail: erivelto @austin.com.br

A Austin Rating é uma Agéncia Classificadora de Risco de crédito de origem brasileira. Foi a
primeira empresa nadional a conceder ratings no Brasil. Além do pioneirismo na dassificacao
de risco de crédito, a empresa se caracteriza pelo desenvolvimento de metodologia propria
em que adapta padroesinternacionaisao mercado financeiro nacional e suas particularidades.

A credibilidade da Austin Rating junto ao mercado foi construida ao longo dos seus mais de
20 anos de atuacdo. Nesse periodo, a agéncia teve a oportunidade de acompanhar os
momentos decisivos da economia nacional e internacional e suas implicagdes em empresas
nacionais, principalmente em instituicdes financeiras e do mercado de capitais. A Austin
destaca-se em sua atividade pela seguranca e independéncia de suas opinides.
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AUDITORIA INDEPENDENTE

BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES R Major Quedinho, 90, Andar 3, Consolacao,
Sao Paulo, SP CNPJ: 54.276.936/0001-79

Telefone:(11) 3848-5880

https://w ww.bdobrazil.com.br/pt-br/bdo-brazil

Responsavel: Raul Antonio Correa Da Silva

E-mail: contabilidade _interna@bdobrazil.com.br

BDO RCS Auditores Independes ser& responsavelpela (a) andlise da exatidao contébil e
conferéncia dos valores referentes ao patrimonio do Fundo; e (b) verificagdo do
cumprimento das disposi¢fes legais e regulamentares pela Administradora, sem prejuizo de
outras atribuicdes previstas no Regulamento e na regulamentacdo vigente.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira, € membro da BDO
International Limited, uma companhia limitada por garantia do Reino Unido, e faz parte da
rede internacional BDO de firmas-membro independente.

Substituicdo

O Administrador pode contratar outra instituicdo credenciada pela CVM para prestacéo dos
servicos de auditoria, agindo sempre no interesse dos Cotistas do Fundo.

ASSESSORIA LEGAL

Peixoto Neto Sociedade de Advogados

Rua Teodoro Sampaio, 1765, conj. 41, Pinheiros —S3ao Paulo —SP
CNPJ: 10.449.446/0001-51

Telefone:(11) 2893-1781/ Fax:(11) 3064-9056
www.peixotoneto.adv.br

Responsavel: Jodo Baptista Peixoto Neto

E-mail: joaopeixoto@ peixotoneto.com.br

Responsavel pelo escritdrio Peixoto Neto Sociedade de Advogados, o Dr. Joao Baptista Peixoto
Neto é formado pela Universidade de Sao Paulo, onde cursou pdés-graduagao, em nivel de
mestrado, na drea de direito internacional, e é especialista em produtos financeiros e gestdo
de riscos pelaFIA/FEA/USP. Nos anos de 2006 a 2013 esteve entre os primeiros colocados na
categoria advogados, pelo ranking da empresa UQBAR, em assessoria juridica para a
estruturacdo de FIDCs. Possui mais de 20 anos de experiéncia na area de direito comerdal,
especialmente em questdes societarias e de mercado de capitais.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo FUNDO,
por meio da ADMINISTRADORA.

CONTRATO DE CESSAO E AQUISIGAO DE DIREITOS DE CREDITO

Pormeio doContrato que Regulaas CessGes de Direitos Creditdrios para o FIDC, os Cedentes
formalmente comprometem-se a ceder para o FIDC Direitos Creditdrios que atendam as
Condicgdes de Cessao e Critérios de Elegibilidade juntamente comtodos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e a¢des asseguradas aos Cedentes, emrazaoda transferéncia de
titularidade.

Principais clausulas do contrato: Cldusula segunda: trata do objeto do contrato, afirma o
cardterirrevogdvel e irretratavel das cessdes e estabelece critérios de elegibilidade. Qausula
sexta: estabelece as declara¢des e obrigacdes do Cedente, entre as quais a coobrigagao e a
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responsabilidade pela certeza, legitimidade, |egalidade e veracidad e dos Direitos Creditérios
e pelos vicios redibitdrios, entre outrasobrigacdes. Cladusula oitava: estabelece a obrigacdo de
recomprar os Direitos de Crédito do FUNDO em casos de vicios ou quaisquer excecoes
relativas a originacdo dos Créditos. Clausula nona: estabelece a responsabilidade solidaria do
devedorsolidario pelos Créditos.

CONTRATO DE PRESTAGCAO DE SERVICOS DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Contrato celebrado entre o FUNDO e a CONSULTORA para a prestacdao de servigos de
consultoria especializada, estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigacdes,
especialmente que objetive darsuporte e subsidiar a GESTORA e m suas atividades de analise
e selecdo dos Direitos Creditérios que poderdo integrara carteira do FUNDO.

Principais clausulas do contrato: Clausula I: a CONSULTORA obriga-se a prestar o senii¢o de
analise e selecdo de direitos creditdrios, respeitando as regras estabelecidas no Regulamento
do FUNDO (Politica de Investimento / Critérios de Elegibilidade). Clausula Il: estabelece em
detalhes as obrigacOes das partes. Clausula lll: estabelece a remuneracio da CONSULTORA.
Clausula 1V: estabelece que as atividadesda CONSULTORA poderdoserauditadasa qualquer
tempo. Cldusulas VI, VII e VIII: tratam das responsabilidades, obrigacdo de indenizar e
penalidades.

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE CLASSIFICACAO DE R1sco DE COTAS

Porintermédio desse contrato, a Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada pelo FUNDO
para realizar a classificacdo de risco das Classes de Cotas que forem distribuidas,
comprometendo-se a emitir relatdrios atualizados trimestralmente sobre o risco.

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVIGCOS DE AUDITORIA INDEPENDENTE

Com esse contrato, o Auditor Independente foi contratado para realizar a revisdao anual das
demonstracoes financeiras e das contas do FUNDO.

ANALISE DA CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DO FUNDO

As estatisticasrelevantes dos Direitos Creditérios, como numero de titulos, valor total, prazos
de vencimento, valor médio da carteira, prazo médio da carteira, atrasos porfaixas, perdas e
recuperacdes, entre outras, encontram-se nas paginas a seguir.

A finalidade dos créditos, como ja explicado em outras se¢des deste Prospecto, é o
financiamento de compras de produtos e servicos, ja entregues ou realizados pelos préprios
Cedentes. Acessdo é sempre feita com a coobrigacdao do Cedente.

A carteira de Direitos Creditérios compreende as operacdes realizadas pela Consultora nos
anos anteriores a criagdo do Fundo, ou seja, a partir de dezembro de 2012 de informagdes
disponibilizadas pela Consultora. O comportamento abaixo descrito, foi obtido analisando o
conjunto total de operacdes realizadas no referido periodo.

Como os Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO sdo originados pelos clientes da
CONSULTORA e ela é aresponsavel pela Andlise e Selecdo dos Recebiveis, utilizou-se para fins

estatisticos a carteira de recebiveis da CONSULTORA nos anos anteriores a constituicdo do
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FUNDO, porentender-se que se trata da mesma base de Cedentes e créditos com as mesmas
caracteristicas, refletindo o mesmo comportamento da carteira.

-Validaram-se os dados, quanto a existéncia de duplicidade de informacdes.

- Elaboraram-se as posi¢des com data base de 31 de dezembro de 2012, dezembro de
2013 e outubro de 2014, refletindo:

- Aquantidadedetitulos e o valortotal peloprazode recebimento considerando
as faixas de 0-30dias; 31-60dias; 61-90 dias; 91-120 dias e acima de 120 dias.

- Aquantidade de titulos e o valor total portipo de documento.

- A quantidade de titulos e o valor total por faixa de valor considerando até RS
5.000,00, de RS 5.000,01 a RS 10.000,00; de RS 10.000,01 a RS 50.000,00 e acima
de RS 50.000,01.

- Elaboraram-se tabelas com a distribuicdo mensal de liquidagdes para cada ano, por
valortotal mensal e quantidade de titulos, observando a data efetiva do pagamento.

- A partir da tabela de mensal de liquidacdes, foram obtidos os valores médios diarios
de recebimentos e a quantidade médiadiariade titulos liquidados, inferindo-se a média

mensal para cada um dos itens, para os anos de 2012, 2013, e 2014.

- Foram calculados para cada anoo valormédio dos titulos e o prazo médio da carteira.
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ESTATISTICAS RELATIVAS A CARTEIRA DA CONSULTORA ANTES DO INICIO DO GESTOR TRUST FIDC

Distribui¢éo do volume financeiro e quantidade

Porfaixa de valor

De até

5.000,01

20.000,01
acimade
50.000,01

Distribuic&o do volume financeiro e quantidade

Portipo de documento

Cheque

Duplicata
Outros

Dezembro 2012 Dezembro 2013 Outubro 2014
Qte Qte Qte
tits % Valor R$ % tits % Valor R$ % tits % ValorR$ %
5.000,00 0% - 0% 1.268 83% 1.284.104 23% 2.202 79,4% 2.752.062 22%
20.000,00 100% 8.994 100% 225 15% 2.242.856 40% 433 15,6% 4.501.540 36%
50.000,00 0,0% - 0% 29 2% 812.220 15% 120 4,3% 3.486.483 28%
0,0% - 0% 14 0,9% 1.209.675 22% 18 0,6% 1.638.833 13%
100% 8.994 100% 1.536 100% 5.548.854 100% 2.773 100% 12.378.918 100%
Dezembro 2012 Dezembro 2013 Outubro 2014
Qte Qte Qte
tits % Valor R$ % tits % Valor R$ % tits % ValorR$ %
0,0% - 0,0% 264 17,2% 2.357.100 42,5% 1.220 44,0% 4.195.656 33,9%
HitHHH 8.994 100,0% 1.250 81,4% 3.003.616 54,1% 1.537 55,4% 7.730.068 62,4%
0,0% - 0,0% 22 1,4% 188.138 3,4% 16 0,6% 453.194 3,7%

70



1 100% 8.994 100% 1.536 100% 5.548.854 100% 2.773 100% 12.378.918 100%
Distribuicdo do volume financeiro e quantidade
Dezembro 2012 Dezembro 2013 Outubro 2014
Porsetor de atividade
Qte Qte Qte
tits % Valor R$ % tits % Valor R$ % tits % Valor R$ %
Industria - 0,0% - 0,0% 409 26,6% 1.965.989 35,4% 591 21,3% 4.587.672 37,1%
Comércio - 0,0% - 0,0% 912 59,4% 1.157.841 20,9% 1.513 54,6% 2.631.592 21,3%
Servigos 1 #Hi#iH 8.994 100,0% 131 8,5% 949.914 17,1% 414 14,9% 2.663.375 21,5%
Outros - 0,0% - 0,0% 84 5,5% 1.475.111 26,6% 255 9,20% 2.496.278 20,2%
1 100% 8.994 100% 1.536 100% 5.548.854 100% 2.773 100% 12.378.918 100%
Dezembro 2012 Dezembro 2013 Outubro 2014
Distribuicdo dosvolumesde liquidacbes
Qte Qte Qte
tits % Valor R$ % tits % ValorR$ % tits % ValorR$ %
Janeiro - 0% - 0% 92 6% 194.382 4% 238 9% 874.065 7%
Fevereiro - 0% - 0% 94 6% 217.628 4% 161 6% 762.325 6%
Marco - 0% - 0% 87 6% 294.053 5% 136 5% 721.093 6%
Abril - 0% - 0% 129 8% 560.679 10% 152 6% 896.008 7%
Maio - 0% - 0% 152 10% 326.644 6% 149 5% 1.056.490 9%
Junho - 0% - 0% 114 7% 433.107 8% 157 6% 1.231.447 10%
Julho - 0% - 0% 130 9% 496.577 9% 438 16% 1.592.384 13%
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Agosto - 0% - 0% 84 6% 366.916 7% 242 9% 1.221.268 10%

Setembro - 0% - 0% 120 8% 742.383 13% 164 6% 1.250.769 10%

Outubro - 0% - 0% 98 6% 348.567 6% 883 32% 2.551.657 21%

Novembro - 0% - 0% 169 11% 780.956 14% - 0% - 0%

Dezembro 1 100% 8.994 100% 258 17% 763.564 14% - 0% - 0%

1 100% 8.994 100% 1.527 100% 5.525.455 100% 2.720 100% 12.157.506 100%

Dezembro 2012 Dezembro 2013 Outubro 2014

Volume diariode recebimento
Qte tits ValorR$ Qte tits Valor R$ Qte tits ValorR$

Janeiro - - 3 6.479 8 29.135
Fevereiro - - 3 7.254 5 25.411
Marcgo - - 3 9.802 5 24.036
Abril - - 4 18.689 5 29.867
Maio - - 5 10.888 5 35.216
Junho - - 4 14.437 5 41.048
Julho - - 4 16.553 15 53.079
Agosto - - 3 12.231 8 40.709
Setembro - - 4 24.746 5 41.692
Outubro - - 3 11.619 29 85.055
Novembro - - 6 26.032 - -
Dezembro 0 300 9 25.452 - -
Média 0 25 4 15.348 8 33.771

Dezembro 2012 Dezembro 2013 Outubro 2014

Aging list da carteira de recebiveis



avencer

vencidosde 1 a30dias
vencidosde 31 a60dias
vencidosde 61 a 90 dias
vencidosde 91 a 120 dias
vencidosacimade 120dias

Prazo médio de da carteira

Prazo médio dostitulosem dias

Histérico de Perdase recuperacdes

Perdas
Recuperacdes

Qte Qte Qte
tits % Valor R$ % tits % Valor R$ % tits % Valor R$ %
1 100% 8.994 100% 181 93% 1.571.314 98% 369 78% 3.071.841 86%
- 0% - 0% - 0% - 0% 44 9% 191.467 5%
- 0% - 0% 7 4% 17.688 1% 17 4% 33.957 1%
- 0% - 0% 1 1% 6.287 0% 10 2% 17.325 0%
- 0% - 0% - 0% - 0% 18 4% 188.185 5%
- 0% - 0% 6 3% 3.384 0% 16 3% 52.519 1%
1 100% 8.994 100% 195 100% 1.598.672 100% 474 100% 3.555.294 100%
Dezembro 2012 Dezembro 2013 Outubro 2014
VIrmédio tits PMC VIrmédio tits PMC VIrmédio tits PMC
8.994 57 3.613 54 4.464 61
Dezembro 2012 Dezembro 2013 Outubro 2014
Valor Valor Valor
- #DIV/0! - #DIV/0! - 0%
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INFORMACOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-PAGAMENTO

A ADMINISTRADORA declara que, ndo obstante todos os esforcos razoaveis para a obtencdo das
informacdes, ndo é de seuconhecimentoe ndopode porelaser obtida asinformagdesestatisticassobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamentode créditos de mesma natureza dos direitos de crédito que
comporao o patrimonio do FUNDO que compreendam um periodo de 3 (trés) anos imediatamente

anteriores a data da distribuicdo, acompanhadas de exposicao da metodologia utilizada para efeito desse
calculo.

Ndo obstante o disposto acima,a ADMINISTRADORA declara que assim que tais informacgdes estejam
disponiveis, as mesmas serdao disponibilizadas nos relatérios trimestrais do FUNDO.

A ADMINISTRADORA declara que, ndo obstante todos os esforcos razoaveis para a obtencdo das
informacdes e considerando que a carteira de direitos de créditoainda ndofoi formada e dado o peffil de
investimentode FUNDO, na data de elaboracdo deste prospecto, ndo hd informacdes sobre situagdes de
pré-pagamento dos direitos de crédito, com indicacdo de possiveis efeitos desse evento sobre a
rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos. Ndo obstante o dispostoacima, a
ADMINISTRADORA declara que assim que tais informagdes estejam disponiveis, as mesmas serdo
disponibilizadas nos relatdrios trimestrais do FUNDO.

Nos contratos firmados para a estruturacdo do FUNDO, ndo h4 previsdo de quaisquer eventos que possam
acarretar a liquidacdo ou amortizagdo antecipada dos créditos cedidos e/ou que possam afetar a
regularidade dos fluxos de pagamentos previstos.

INFORMACOES ADICIONAIS

Antes de efetuar a aplicacdo no FUNDO, aos investidores ou potenciais investidores deverdao ler
atentamente o Regulamentoe oProspectodo FUNDO. O histdricoda performance do FUNDO podera ser
obtido junto ao Servico de Atendimento ao Cotista descrito abaixo.

O Servico de Atendimento ao Cotista também podera disponibilizar informacdes adicionais sobre o

FUNDO, inclusive informac¢Ges acerca de regras de aplicacdo e resgate, demonstrativos financeiros,
relatérios sobre a administracdo do FUNDO, bem como receber sugestdes e reclamacdes.

EXEMPLARES DO PROSPECTO

Os Investidores ou potenciaisinvestidores poderdao obter exe mplares, em cdpiafisica ou eletrénica, deste
Prospecto nos seguintes enderegos:

ADMINISTRADORA - SOCOPA

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1355, 32 andar
Sdo Paulo —SP

CEP: 01452-002

Tel.: (11) 3299-2166 / Fax: (11) 3299-2184
Internet: www.socopa.com.br
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM

Rio de Janeiro Sdo Paulo

Rua Sete de Setembro, 111 Rua Cincinato Braga, 340, 22,32 e 42 andares
2°,3° 5% 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares Edificio Delta Plaza

Rio de Janeiro —RJ Sao Paulo -SP

CEP: 20050-901 CEP: 01333-010

Tel.: (21) 3233-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Internet: www.cvm.gov.br

ATENDIMENTO AO COTISTA

Para solicitar maiores informacdessobre o FUNDO, bem como realizar consultassobre os demonstrativos
financeiros e os relatdrios da administracdodo FUNDO, os potenciais i nvestidores e os Cotistas poderao
entrarem contatocom a ADMINISTRADORA por meio doseguinte endereco, telefone de atendimento,
faxe e-mail:

ADMINISTRADORA - SOCOPA

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1355, 32 andar
Sao Paulo —-SP

CEP: 01452-002

Tel.: (11) 3299-2166 / Fax: (11) 3299-2184
Fax: (11) 3299-2184

Internet: www.socopa.com.br

E-mail: daniel@socopa.com.br

Quaisqueroutras informacdes ou esclarecimentos sobre o FUNDO e a presente distribuicdo poderdo ser
obtidas junto a ADMINISTRADORA.

FORO

Conforme o Regulamento do FUNDO, foi eleito o Foro Central da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas de seu Regulamento, com expressa a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO | — GLOSSARIO

Administradora

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

BACEN

Cedentes

CETIP

Conta do Fundo

Contrato que Regula as Cessdes de
Direitos Creditdrios ou Contrato de Cessdo

Contrato de Prestacdo de Servicos de
Analise e Selecdo de Direitos Creditdrios
ou Contrato de Prestacdo de Servicos de
Anadlise Especializada

Contrato de Servicos de Auditoria
Independente

Cotas

Cotas Seniores

instituicdo financeira responsavel pela
administracdo  do Fundo com as
responsabilidades que lhe sdo atribuidas no
Capitulo lldo Regulamento e neste Prospecto.

Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordinaria.

sdao os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros distintos dos Direitos Creditdrios
gue compdem o Patrimonio do Fundo.

Banco Central do Brasil.

todasas pessoasfisicas ou juridicasque cedem
os Direitos de Crédito para o Fundo nos termos

dos respectivos Contratos que regulam as
CessOes de Crédito.

CETIP S.A. Mercados Organizados.

conta corrente a ser aberta e mantida pelo
Fundo no Custodiante ou em outra instituicdo
financeira que sera utilizada para todas as
movimentagbes de recursos, inclusive para
pagamento das Obrigacdes do Fundo.

cada um dos contratos que regulam as cessdes
de Direitos Creditdrios celebrados entre o
Fundo e qualquer Cedente.

contrato firmado pelo Fundo com a Consultora
Especializada para andlise e selecdo dos Direitos
Creditdrios que serdaoadquiridos pelo Fundo.

Proposta/Contrato de Presta¢do de Servigos de
Auditoria para o Fundo aceita pela
Administradora.

sao as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas.

sdao as Cotas de Classe Sénior emitidas pelo
Fundo.

08/set/2017
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Cotas Subordinadas

Cotistas

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Aquisi¢cdo e Pagamento

Data de Emissao de Cotas

Direitos Creditérios ou Direitos de Crédito
ou Recebiveis

Diretor Designado

Disponibilidades

Documentos Comprobatdrios

Documentos da Operacao

Relatorio de Monitoramento

sdo as Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo
para manter o nivel de subordinacdo. Tais Cotas
subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de
Resgate. Podem ser das Subclasses Mezaninos
ou Junior.

sdo os titulares das Cotas.

critérios estipulados no Regulamento e neste
Prospecto que devem ser observados na
aquisicao dos Direitos Creditdrios.

instituicdo financeira responsavel pela custodia
dos Direitos Creditérios e demais ativos
financeiros que compdem o patrimbnio do
Fundo.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

data de pagamento do Preco de Aquisicio dos
Direitos Creditdrios.

data em que os recursos das integralizagdes de
Cotas Seniores, ou da integralizacdo das
distribuicdes de Cotas Subordinadas, sao
colocados pelos Investidores Qualificados a
disposicdo do Fundo, e que devera ser,
necessariamente, um dia util.

sdo todos os Direitos de Crédito adquiridos oua
seremadquiridos pelo Fundo, de acordo comas
condicOes previstas no Regulamento.

diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacdo aplicavel, responder civil e
criminalmente pela administragdo, supenisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacdodeinformagbesrelativas ao Fundo.

todos os ativos de titularidade do Fundo com
liquidez didria, incluindo, mas nao se limitando,
aos recursos disponiveis na Conta do Fundo.

todos os documentos que comprovama efetiva
originacdao de cada Direito Creditério que,
portanto, lastreiam cada operagao.

todos documentos relativos as operagbes do
Fundo e seus eventuais aditamentos: Contratos

08/set/2017
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Encargos do Fundo

Empresa de Auditoria Independente

Empresa de Consultoria Espedializada ou
Consultora Especializada

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacdo

Excesso de Cobertura

Fundo

indice de Subordinacdo
indice de Subordinac¢do Minimo

Instrugao CVM n? 356
Instrucao CVM n2 489

Instrugao CVM n?2 539

Investidor Qualificado

Relatorio de Monitoramento

gue Regulam as CessOes, Termos de Cessao,
entre outros.

todas as despesas que o Fundo pode ter,
elencadas no Regulamento e conforme a
Instrugcdo n2 356 da CVM.

é a empresa responsavel por auditar as
Demonstra¢des Financeiras do Fundo.

empresa contratada para fazer a andlise e
sele¢do, bem como a cobranga dos Direitos
Creditdrios que serdoadquiridos pelo Fundo.

eventos elencados no Regulamento que
obrigam a Administradora a convocar uma
Assembleia Geral que decidird se o evento
constitui ou ndao motivo para liquidacao
antecipada do Fundo.

eventos elencados no Regulamento que podem
provocara liquidacdao antecipada do Fundo.

situacdo na qual o wvalor das Cotas
Subordinadas, seja Mezaninos I, Il e lll ou Junior,
supera o valor de subordinacdo requerido no
Regulamento (indice de Subordina¢do Minimo).

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo
12 do Regulamento.

relagdo entre o valordo Patrimdnio Liquido e o
valor total das Cotas Seniores do Fundo.

produto da divisdo do patriménio liquido do
FUNDO pelovalordas Cotas Seniorese temseu
valorminimo estabelecido no Regulamento.

instrucaon?2356da CVM, de 17 de dezembro de
2001, com as alteragdes posteriores a essa.

Instrugdo n2 489 da CVM, de 14 de janeiro de
2011, e suas alteracdes posteriores.

instrucaon?2539da CVM, de 13 de novembro de
2013, com as altera¢des posteriores a essa.

investidoresautorizados nos termos dos artigos
9-Be 9-Cda InstrucdoCVM n2539a investirem
Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios.

08/set/2017
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Obriga¢bes do Fundo

Patrimonio Liquido

Preco de Aquisicdo

Plano Contabil

Politica de Cobrancga

Resolugdao CMN n2 2.907

SELIC

Termo de Cessao

Termo de Adesdao ao Regulamento
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obriga¢des do Fundo previstas no Regulamento
e nos demais Documentos da Operacdo,
incluindo, mas ndose limitando, ao pagamento
dos Encargos do Fundo, da remunera¢do e ao
resgate das Cotas.

signific@ o patrimonio liquido do Fundo,
calculado na forma estabelecida no
Regulamento.

é o valor efetivamente pago pelos Direitos
Creditdrios cedidos ao Fundo estabelecido no
respectivo Termo de Cessdo.

é o plano contabil aplicdvel aos Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios.

politica de cobranca adotada pelo Fundo em
face dos Devedores/Sacados que estejam
inadimplentes no pagamento dos respectivos
Direitos Creditérios.

Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n°
2.907, de 29 de novembro de 2001.

Sistema Especial de Liquidacdao e Custddia.

documentos pelos quais o Fundo adquire os
Direitos Creditdrios dos Cedentes que estdo
discriminados no Termo de Cessdao com base no
Contrato de Cessdo firmado entre as Partes.

documento por meio do qual o Cotista adere ao
Regulamento e declara, dentre outras coisas,
ter conhecimento dos riscos do investimento,
qgue deve serfirmado quando deseu ingresso no
Fundo.
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ANEXO Il - REGRAS E PROCEDIMENTOS INTERNOS DA SOCOPA CORRETORA PAULISTA S.A. (“SOCOPA”)
NA FUNCAO DE ADMINISTRADORA DE FUNDOS INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“FIDC”),
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVETIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
(“FICFIDC”) E FUNDOS INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“FIDC NP”)
CONFORME REQUISITOS DA INSTRUGCAO CVM 356/01, ACERCA DA CONTRATAGCAO DE SERVICOS DE
TERCEIROS (“POLITICA”).

A SOCOPA oferece ao mercado servicos de Administracdo de FIDCs, FICFIDCs e FIDCs NP (“Fundos”),
podendocontratar, para osreferidos Fundos, determinados prestadores de servicos, conforme disposto
na Instrugdo CVM n? 356/01 (“ICVM 356”) e suas alteragbes posteriores.

Com o advento da Instrucdo CVM n2 531, de 6 de fevereiro de 2013, (“ICVM 531”), a instituicdo
administradora do fundo deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitam diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servi¢o contratado, de suas
respectivas obrigacoes.

1. POLITICA

A Politica define as regras e procedimentos que permitem a SOCOPA diligenciar o cumprimento, pelo
prestador de servigo contratado, de suas obrigacdes legais e contratuais.

Esta Politica deve ser mantida atualizada e disponivel no website da SOCOPA (www .socopa.com.br), junto
com as demais informacodes exigidas pela da ICVM 356.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

Consideram-se “Prestadores de Servicos”, aqueles contratados pelaSOCOPA, na qualidade de instituicao
Administradora de Fundos, para prestar os seguintes servicos:

2.1. Consultoria espedalizada, pela “Consultora”, que objetive dar suporte e subsidiar a
Administradora e, seforo caso, o Gestor,em suas atividades de andlise e sele¢cdo de direitos creditdrios

para integrarem a carteira dos Fundos;

2.2. Gestdoda carteira dos Fundos, pelo “Gestor” devidamente autorizado pela CVM, de acordo com
o dispostonaregulamentacdoaplicdvel aos administradores de carteiras de valores mobiliarios;

2.3. Custddia, pelo “Custodiante”; e

2.4. Cobranga, pelo“Agente Cobrador”, paracobrarereceber,em nome dofundo, direitos creditérios
inadimplidos, observado o disposto no inciso VII, do art. 38, da ICVM 356/01.

3. CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGOS

A contratacdo de Prestadores de Servicos, conforme previsto na ICVM 356/01, por parte da SOCOPA na
figura de Administrador de Fundos deve ser sucedida da realiza¢ao de processo de Due Diligence em todos
os terceiros a serem contratados com as respectivas aprovacoes formalizadas pela Diretoria antes da
efetiva contratacdo. O processo de Due Diligence da SOCOPA envolve, no minimo:

3.1. Preenchimentode Questionario de Due Diligence (“QDD”) e envio de documentac3do cadastral pelo
Prestadorde Servico a sercontratado, com resposta enviada a SOCOPA para analise e aprovacao;
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3.2. Submissdao do QDD e documentacdo ao Departamento de Compliance; e

3.3. Visita“inloco” realizada pela Diretoria de Administracdode Recursos de Terceiros da SOCOPA ou
por profissional porela indicado.

Apds a analise e aprovacdo pelo Departamento de Compliance, todos os Prestadores de Servigo sao
contratados pela SOCOPA, na qualidade de Administradora de Fundos, através de instrumentos
particulares de prestacdao de servigo.

Os documentos utilizados e elaborados internamente neste processo sao restritos aos envolvidos nas
areas de Administracdo de Fundos de Investimento, Compliance, Controles Internos e a Diretoria da
SOCOPA, devendo serarquivadona empresa, semprazodefinido e devem estara disposicao dos drgaos
reguladores do mercado financeiro e de capitais.

E vedado aos colaboradores da SOCOPA o repasse, direto ou indireto, de informacdes, dados e
documentos, obtidos dos Prestadores de Servigos ou elaborados i nternamente na SOCOPA, a quem quer
que seja, a excecao dos envolvidos nas equipes de trabalho e aos 6rgdos reguladores.

4. SUPERVISAO E MONITORAMENTO DE PRESTADORES DE SERVICOS

A SOCOPA, na funcao de Administradora, adota procedimentos para supervisao e monitoramento do fiel
cumprimento dos contratados em relagdo as suas responsabilidades previstas em contrato e nos
regulamentos dos Fundos, assim como a adequada aderéncia as normas vigentes na execugdo de suas
atividades, conforme previsto no §4 do artigo 39 da ICVM 356/01.

Asupervisdo e monitoramento pela Administradora incluem todos os Prestadores de Servico contratados,
de acordo com suas respectivas atribuices, devidamente suportados pelos contratos firmados com a
Administradora e incluem, minimamente, os seguintes processos:

4.1. Da Consultora:

4.1.1. Acompanhamento periddicodos relatérios de andlise e selegao de direitos creditérios cedi dos aos
Fundos;

4.1.2. Acompanhamento da carteira dos Fundos através da andlise e monitoramento dos niveis de
inadimpléncia e prazo médio dos direitos creditérios; e

4.1.3. Monitoramento dos niveis de recompra e dos direitos creditdorios dos Fundos.
4.2. Do Gestor:

4.2.1. Monitoramento por intermédio da aprovagao das ordens e analise da carteira didria dos Fundos
em relagcdao as operagdes realizadas;

4.2.2. Acompanhamento do enquadramento da carteira do Fundo em observancia aos limites de
exposicao e composicao;

4.2.3. Avaliacdo da formalizacdo das operacoes;
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4.2.4. Monitoramento do atendimento e enquadramento a politica de investimentos dos Fundos e do
enquadramento do prazo da carteira para fins tributarios; e

4.2.5. Acompanhamento de outras atribuicdes previstas nos contratos de gestdao e/ou regulamento do
fundo que sdo de cumprimento pelo Gestor.

4.3. Do Custodiante:

4.3.1. Aprovacdaoe monitoramento continuo da realizacdo da liquidacaofisica e financeira das operacdes
envolvendo os direitos creditérios, bem como dos ativos financeiros e valores mobilidrios realizados pelo
Fundo;

4.3.2. Realizagdao diaria da conciliagdo de abertura e fechamento dos saldos em conta corrente dos
Fundos;

4.3.3. Andlisetrimestral doRelatdriode Verificacdode Lastro dos direitos creditdrios dos Fundos; e
4.3.4. Diligénda pela realizacdo de auditoria nos processos e instalacdes dos Agentes de Depdsito
contratados pelo Custodiante, como intuito de atestar a eficaciadas obrigagdes assumidas, bem como de
certificar-se que os padroes minimos exigidos para a guarda, manutencao, armazenamento, organizacao

e digitalizagdo dos documentos comprobatdrios relativos aos Direitos Creditdrios estdo sendo
plenamente atendidos.

4.4. Do Agente de Cobranca:

4.4.1. Validacdo da metodologia de cobranca dos direitos creditérios em relacdo aos contratos
estabelecidos; e

4.4.2. Acompanhamento da efetividade dos resultados alcangados nos procedimentos de cobrancga dos
direitos creditérios dos Fundos.

5. AREA DE COMPLIANCE / CONTROLE INTERNO

As dreas de Compliance e/ou Controles Internos da Administradora devem, no minimo anualmente,
verificaro atendimento a esta Politica, gerando um parecer/opinido em seus relatérios internos.

6. CONSIDERAGOES FINAIS

Esta Politica deve ser seguida pela equipe de profissionais da SOCOPA, enquanto instituicdo
Administradora de Fundos.

7. VIGENCIA, ATUALIZACAO E VALIDADE

Esta Politica foi atualizada em 07 de dezembro de 2015 e entra em vigor na data de sua aprovagio,
devendo ser periodicamente revisada e validada, ndo excedendo o prazo de 12 meses.

8.  APROVACAO
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TITULO 1

ORGANIZACAO

CAPITULO |
FUNDO

Secdo 1 — Denominacao e principais caracteristicas do Fundo

Artigo 2.0 GESTOR TRUST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL, doravante
denominado (“Fundo”), é um Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios regido por este Regulamentoe pelas
normas em vigor que lhe sdo aplicaveis.

Paragrafo Unico. Os termos iniciados em letramaiuscula e utilizados neste Regulamento, estejam no singular ou
no plural, terdo os significados que lhes sdao atribuidos no Anexo | a este Regulamento.

Artigo 3.0 Fundo tem como principais caracteristicas:
| — é constituido na forma de condominio aberto;
Il—tem prazo de duragdao indeterminado;
IIl—ndo possuitaxa de ingresso e taxa de performance;
IV— possui Cotas de Classe Sénior e de Classe Subordinada (Mezaninos e Junior);
V — somente podera receber aplicagbes quando o subscritor ou o adquirente das Cotas for investidor
qualificado;
VI-o0 valor minimo de aplica¢do serd de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais);
VIl — a primeira emissdo de qualquer Classe de Cotas possuira valor unitdrio de R$1.000,00 (um mil reais)
por Cota.

Artigo 4.Na distribuicdo de Cotas, serdo observadas as seguintes regras:
| — cada classe de Cotas que for destinada a colocacdo publica sera classificada por Agéncia de Classificacdo
de Risco (Rating) estabelecida no pafis;
Il — o Fundo deverd divulgar suas principais caracteristicas junto ao publico através de um Prospecto
elaborado em conformidade com as instru¢gGes da CVM; e
Ill—serdo observadas todas as normas da CVM para a distribuicdo de Cotas de fundos abertos.

Secéo 2 — Objetivo do Fundo e publico alvo

Artigo 5.0 objetivo do Fundo é a valorizagdo de suas Cotas através da aplicagdopreponderante dos recursos na
aquisicao de Direitos Creditérios conforme politica de investimento estabelecida neste Regulamento.

Artigo 6.0 Fundo estabelecerd uma rentabilidade alvo para as Cotas da Classe Sénior e da Classe Subordinada
Mezanino que forem emitidas, sem que isto represente uma garantia ou promessa de rentabilidade das aplicaces.

Artigo 7.0 publico alvo do Fundo s&o investidores qualificados, definidos como tal pela regulamentac¢io editada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Artigo 8.E indispensével, por ocasido da aquisicdo de Cotas do Fundo, a ades3o do Cotista aos termos deste
Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Adesdo ao Regulamento no qual ele atesta que tomou
conhecimento dos riscos envolvidos e da politica de investimento do Fundo, recebendo uma cépia do presente
Regulamento e um exemplar do Prospecto.

Paragrafo Unico. O Prospecto estara disponivel ao investidor, na data do inicio da distribui¢do, na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores.

Artigo 9.0 Cotista recebera também informagdes referentes a classificagdo de risco das Cotas.

Artigo 10. O Regulamento e o Prospecto estardo disponiveis na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores Internet ou serdo fornecidos pela Administradora sempre que houver solicitacdo.
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CAPITULO II
ADMINISTRACAO

Secdo 1 — Instituicdo Administradora

Artigo 11. O Fundo é administrado pela SOCOPA - SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., institui¢do financeira
devidamente autorizada paratanto, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, 1355,32 andar, inscritano CNPJ/MF sob o n.2 62.285.390/0001-40, doravante denominada Administradora.

Paragrafo Unico. O servico de escrituracdo de cotas é prestado ao Fundo pela Administradora.

Secdo 2 — Poderes e obrigacdes da Administradora

Artigo 12. A Administradora devera administraro Fundo, cumprindo com suas obrigagdes de acordocom os mais
altos padroes de diligéncia e corre¢do do mercado, entendidos, no minimo, comoaqueles que todo homem ativo e
probo deve empregar na condugdo de seus préprios negécios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacbes da
Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, deinformacdo e de preservaciodos direitos
dos Cotistas.

Artigo 13. AAdministradora, observadasas limitagdeslegaise desteRegulamento, tempoderes para praticartodos
0s atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios que
integram a carteira.

Artigo 14. Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora:

| — manter atualizados e em perfeita ordem:

a)a documentacdo relativa as operacdes do Fundo;

b) oregistro dos Cotistas;

c)o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) olivro de presenca de Cotistas;

e)o Prospecto do Fundo;

f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

h) os relatérios do Auditor Independente.
Il —receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicdo contratada;
Ill—entregar ao(s) Cotista(s), gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como cientificddo
do nome do periddico utilizado para divulgacdao de informacdes e da taxa de administracdo praticada;
IV — divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que
coloquem Cotas deste, o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco
contratada pelo Fundo. Adivulgac¢do prevista neste incisopode ser providenciada por meio de entidades
de classe de Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla
veiculac¢do, observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade das informagbes nos termos
da Instrugdon?356 da CVM;
V —custear as despesas de propaganda do Fundo;
VI — fornecer anualmente ao(s) Cotista(s) documento contendo informac¢bes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e,com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero
de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;
VIl —sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras, previstasna
regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a Administradora e o Fundo;
VIIl — providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificacdo de riscodas Classes de Cotas
do Fundo;
IX — no caso previsto na alinea “b”, inciso V do art. 24 da Instrucdo CVM n? 356, possuir regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que |he permita verificar o cumprimento,
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pela instituicdo responsavel, da obrigacdo de validar os Direitos Creditdrios em relacdo as condicfes de
cessdo estabelecidas neste Regulamento; e

X —fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de InformacGes de Crédito
do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.

Paragrafo Unico. As regras e procedimentos previstos no inciso IX deste Artigo devem: | —constar do Prospectodo
Fundo; Il — ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores, juntamente com quaisquer informacdes relativas ao Fundo divulgadas para cotistas ou terceiros.

Secao 3 — Vedacgbes a Administradora

Artigo 15. E vedado a Administradora:
| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas pelo
Fundo;
Il — utilizar ativos de sua prdpria emissdao ou coobrigagdo como garantia das operagbes praticadas pelo
Fundo; e
Il — efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipdtese de aquisigdao de Cotas deste.

Paragrafo Unico. Asvedac¢des de quetratamosincisoslallldeste Artigoabrangem os recursos prépriosdaspessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacdo dessas.

Artigo 16. E vedado a Administradora, em nome do Fundo:
| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
Il — realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos
neste Regulamento ou nas instrugdes da CVM,;
Il —aplicar recursos diretamente no exterior;
IV—adquirir Cotas do préprio Fundo;
V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas na
Instrucao CVM n2 356 e alteragdes posteriores;
VI—-vender Cotas do Fundo a prestacao;
VIl —vender Cotas do Fundo a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamento mercantil Cedentes
de Direitos Creditérios para este Fundo, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas;
VIIl — prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
Ativos Financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;
X — delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso I, da
Instru¢ao CVM 356;
Xl —obter ou conceder empréstimos; e
XIl —efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou cau¢do dos direitos e demais ativos integrantes da carteirado
Fundo.

Secdo 4 — Substituicdo da Administradora

Artigo 17. A Administradora podera ser substituida a qualquer tempo pelos titulares das Cotas re unidos em
Assembleia Geral sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Paragrafo Unico. Apds a nomeacdo de nova instituicdo administradora em Assembleia Geral, a Administradora
continuara obrigada a prestar os servigos de administra¢ao do Fundo até que a nova instituigdo administradora
comece a prestar os servicos de administragdo, o que deverd ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral.

Artigo 18. A Administradora, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a divulga¢dode informagdes do
Fundo ou por meio de cartacom aviso de recebimentoenderecada a cada Cotista, poderenunciar a administracdo
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do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidirsobre sua substituicdo ou
sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos da Instru¢cao CVM n? 356.

Paragrafo Primeiro. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidac¢do do Fundo, aplicam-se, no que
couberem, asnormas emvigor sobre responsabilidade civil ou criminal da Administradora, diretores e gerentes de
instituicGesfinanceiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de renuncia da Administradora, esta deverd permanecer na administracdo do
Fundo até que a Assembleia Geral de Cotistas elejaum novo administrador ou decida sua liquidacado. Se, no prazo
maximo de 60 (sessenta) dias, contados a partir da renuncia, a Assembleia Geral ndo indicar um substituto, a
Administradora podera promover a liquida¢do do Fundo, mediante convoca¢do de uma nova Assembleia.

Artigo 19. A Administradora deverd, semqualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposigdo da instituigdo
que vier a substitui-la,no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de indicagdo da substituta, todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacgdes sobre o Fundo e sua respectiva administracdo
que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Admi nistradora, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administragdao do Fundo, de forma que a institui¢cdo substituta possa cumprir, sem
solucdo de continuidade, com os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

Secdo 5 — Taxa de administracdo e demais taxas

Artigo 20. A Administradora recebera uma Taxa de Administracdo (TA) incidente sobre o Patriménio Liquido do
Fundo. Essa Taxa de Administracdo remunerara os servicos de administracdo do Fundo, gestdo da carteira e andlise
e selecdo de Direitos Creditérios para integrarem a carteira do Fundo.

Artigo 21. A Administradorareceberdtaxade administracgdomensal, sendocalculada e provisionada todo dia util,
conforme a seguinte férmula:

TA = ((tx/252) x PL(D-1)) + RCE

onde:

TA: Taxa de Administragao

tx:0,5% a.a. (cinco décimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo.
PL(D-1): Patrimoénio Liquido do Fundo no dia util imediatamente anterior a data do calculo.
RCE: Remuneragao da(s) Consultora(s) Especializada(s).

Paragrafo First.Nos termos do caput deste Artigo, ficard assegurado o valor minimo mensal de taxa de
administra¢do (excluida a RCE) de:

a)RS 6.000,00 (seis mil reais) nos doze primeiros meses de operacdo;e

b) RS 7.000,00 (sete mil reais)a partir do segundo ano de operagio.

Paréagrafo Second. A Taxa de Administragdo (TA) serd paga mensalmente até o 52 (quinto) dia util do més
subsequente ao vencido.

Paragrafo Third. Para efeitodo disposto neste Regulamento, entende-se por dia Gtil qualquer dia que ndo sdbado,
domingo ou feriado de ambito nacional ou, ainda, diasem que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario
ou ndo funcione o mercado financeiro na praca sede da Administradora ou do Custodiante.

Paragrafo Fourth. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda
o montante total informado no caput.

Paragrafo Fifth. O Fundo ndo possui taxa de ingresso, tampouco taxa de performance.

Paragrafo Sixth.Sera cobrado do Cotista detentor de Cotas Seniores umataxa desaidaregressiva e proporcional
aotempo de permanénciano Fundo,a contar da data de sua primeira aquisicdo de Cotas, que sera equivalente a:
d) 80% (oitenta por cento)do valor do rendimento de suas Cotas resgatadas, quando este resgate for
solicitado entre 0 12 (primeiro) e 0 1202 (centésimo vigésimo) dia consecutivo;
e) 65% (sessenta e cinco por cento) do valor do rendimento de suas Cotas resgatadas, quando este
resgate for solicitado entre 0 1212 (centésimo vigésimo primeiro) e 0 1502 (centésimo quinquagésimo) dia
consecutivo; e
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f)  35% (trinta e cinco por cento) do valor do rendimento de suas Cotas resgatadas, quando este resgate
for solicitado entre 0 1512 (centésimo quinquagésimo primeiro) e o 1802 (centésimo octogésimo) dia
consecutivo.

Paragrafo Seventh. O valor da taxa de saida indicado acima serd calculado e descontado do valor do resgate e
revertido do patrimoénio liquido, se aplicavel quando da solicitacdo do resgate de Cotas Seniores.

Paragrafo Eighth. O valor mensal minimo dataxa de administragdo previsto acima sera ajustadoanualmente pela
variacdo acumulada do indice Geral de Precos —Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas (“IGP-M”), ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partirdo terceiro
ano de operagao.

Paréagrafo Ninth. Os valores acimando incluemas despesas previstas no Capitulo Xl deste Regulamento a serem
debitadas do Fundo pela Administradora.

CAPITULO IlI
CUSTODIA

Secdo 1 — Instituicdo Custodiante

Artigo 22. A atividade de custddia do Fundo prevista na Instrugdo CYM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, serd
realizada pela SOCOPA - SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada para
tanto, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1355, 32andar, inscrita
no CNPJ/MFsob on.262.285.390/0001-40, doravante designado Custodiante.

Secédo 2 — Obrigacdes do Custodiante

Artigo 23. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:
| —validar os Direitos Creditdrios em relagdoaos critérios de elegibilidade estabeleci dos no regulamento;
Il —receber e verificar, no momento e/ou apds a cessdo, adocumentacdo que evidencia olastro dos Direitos
Creditdrios representados por operacgdes financeiras, comerciais e de servigos;
Il — durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentag¢do que
evidencia o lastro dos Direitos Creditorios;
IV —realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelo Contrato de Cessao
de direitos e documentos comprobatdrios da operagao;
V — fazer a custddia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo;
VI —diligenciar para que sejamantida, as suas expensas,atualizada e em perfeita ordem a documentacao
dos Direitos Creditdrios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para auditoria independente,
agéncia de classificagdo de risco de crédito contratada pelo Fundo e drgdos reguladores; e
VIl — cobrar e receber, emnome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outrarenda relativa
aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em:
a) conta de titularidade do Fundo; ou
b) conta especialinstituida pelas partesjunto a institui¢cdes financeiras, sob contrato, destinada a
acolher depésitosa seremfeitos peloDevedor e ali mantidos em custddia, paralibera¢ao apds o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account).

Paragrafo Primeiro. Em razdo da significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva diversificagdo de
Devedores/Sacados, o Custodiante realizard a verificacdo do lastro dos direitos creditdrios referida nosincisosll e
Il acima por amostragem, cujos parametros constam do Anexo Ill a este Regulamento.

Paragrafo Segundo. O Custodiante somente podera contratar prestadores de servicos para a verificagdo de lastro
dos Direitos Creditérios referida nos incisos |l e Il e para guarda da documentagao de que tratam os incisos Ve VI,
sem prejuizo de sua responsabilidade.

Paragrafo Terceiro. Os prestadores de servico contratados de que trata o §22 acima ndo podem ser:
| — Originadores;
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Il - Cedentes;
Il — Consultora Especializada; ou
IV - Gestora.

Paragrafo Quarto. Arestricdo mencionadano § 32 também se aplica a partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, aos participantes listados nos seus incisos | ao IV.

Paragrafo Quinto. Caso haja a contratacgdo previstano § 22, o Custodiante deve possuir regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para:
| — permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentagao da documentagao relativa aos direitos
creditérios e demais ativos integrantes da carteira do fundosobguarda do prestador de servigo contratado;
e
Il —diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, do disposto:
a)nosincisosll e lll do caput, no queserefere a verificagdo de lastro dos Direitos Creditorios; e
b) nos incisos Ve VI do caput, no que se refere a guarda da documentacéao.

Paragrafo Sexto. As regras e procedimentos previstos no §52 devem:
| — constar do Prospecto do Fundo;
Il —constar do contrato de presta¢ao de servigos; e
Il — ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina do administrador do fund o na rede mundialde
computadores, junto com as demaisinformacgdes que, de acordo comeste Regulamentoe a Instrugdo CVM
n2 356, devam ser divulgadas na rede mundial de computadores.

Paragrafo Sétimo. Para fins do disposto neste artigo, considera-se documentacado dos Direitos Creditérios aquela:
| —original emitida em suporte analdgico;
Il — emitida a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente e de que conste a
assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes como vdlido; e
Il —digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e regulamentacao especifica.

Paragrafo Oitavo. Os prazos para avalidagdo de que trataoinciso | do caput e para o recebimento e verificacdo de
gue trata oinciso |l do caput sdo os seguintes:
| —avalidagdodos Direitos Creditériosemrelagdoaoscritérios de elegibilidade serdfeitana datade ingresso
do Direito Creditorio no Fundo;
Il — a verificagdo da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios sera realizada, no
momento e/ou apds a Data de Aquisicdo e Pagamento de cada Direito de Crédito.

Paragrafo Nono. A verificagdo de que trata oinciso lll do caput deve contemplar:
| — os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo; e

Il — os Direitos Creditdriosinadimplidos e os substituidos no referidotrimestre, para os quais ndose aplica
odispostono §12deste Artigo.

Artigo 24. No exercicio de suas fung¢des, o Custodiante esta autorizado, porconta e ordem da Administradora, a:
a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas abertas diretamente em
nome do Fundo no SELIC; no sistema de liquidagao financeira administrado pela CETIP; ou em instituigdes
ou entidades autorizadasa prestacdaodessesservicospeloBACENou pela CVM em que os Ativos Financeiros
sejam tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia deste
Regulamento; e b)e fetuaropagamentodosEncargosdoFundo,desde que existamrecursosdisponiveis
e suficientes para tanto.

CAPITULO IV
OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Secédo 1 — Contratacdo de servigos

Artigo 25. A Administradora,sem prejuizo de suaresponsabilidade e do diretor ou sécio gerente designado, pode
contratar servigos de:
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| — consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora emsuas atividades de anadlisee
selecdo de Direitos Creditdrios para integrarem a carteira do Fundo;

Il — gestdo da carteira;

Il - custddia; e

IV — agente de cobranga, para cobrar e receber, em nome do Fundo, Direitos Creditdrios inadimplidos,
observado o disposto noinciso VIl do Artigo 38 da Instru¢cdo CVM n2 356.

Paragrafo Primeiro. E vedado a Administradora, Gestora, Custodiante e Consultora Especializada ou partesa elas
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios para o Fundo.

Paragrafo Segundo. A Administradoradeve possuir regras e procedimentos adequados e passiveis de verificagdo
gue lhe permitam diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servigos contratado, de suas obrigagdes. Tais regras
e procedimentos devem constar do Prospecto; do contrato de prestacdo de servicos e ser disponibilizados e
mantidos atualizados na pagina da Administradora na rede mundial.

Artigo 26. A Administradora podera contratar empresas especializadas na prestagdo dos demais servigos
permitidos pela Instrucdo CVMn2 356 e previstos neste Regulamento.

Secdo 2 — Consultoria especializada e agente de cobranca

Artigo 27. Para dar suporte e auxiliar na andlise e selegdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo
e para a cobranca de créditos inadimplidos foi contratada a empresa OMEGA COBRANCAS E MEIOS DE PAGAMENTO LTDA.,
inscrita no CNPJ sob o n2 09.639.282/0001-46, com sede na Avenida Andromeda, 885, 132 andar, conj. 1319,
Alphaville Empresarial, na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, CEP 06473 -000.

Artigo 28. O Fundo somente poderaadquirir Direitos Creditdrios cujaandlise e selegdo tenham sido previamente
realizadas pela Consultora Especializada.

Artigo 29. A Consultora Especializada serdresponsavel por todos os servigos de suporte a Gestora relativos a (i)
andlise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para aquisicdo pelo Fundo; (ii)
negociacaodos valoresde cessdao com asrespectivas Cedentes; (iii) cobranca extrajudicial de todos os Direitosde
Créditointegrantes da carteira do Fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de
acordo com a Politica de Cobranca do Fundo e as demais condi¢cbes estabelecidas no respectivo Contrato de
Prestacdo de Servigos.

Artigo 30. A Consultora Especializada fard a valida¢do das condigdes de cessdo no momento da aquisicdo dos
Direitos Creditorios.

Paragrafo Unico. O Fundo outorgara a Consultora Especializada, nos termos do respectivo Contrato
de Prestacdo de Servicos, todos os poderes necessdrios a realizacdo dos servigcos descritos no caput deste Artigo.

Secdo 3 — Gestao da carteira

Artigo 31. A atividade de gestdo da carteira do Fundo serd exercida pela TERCON INVESTIMENTOS LTDA., situada aRua
Américo Brasiliense, 1765, conj. 53, Chacara Santo Antonio, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP
04715-005, inscrita no CNPJsobo n? 09.121.454/0001-95, credenciada pela CVM para gestdode carteiras pelo Ato
Declaratério CYM n29.815, de 28/04/2008.

Paragrafo Primeiro.Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentagdo em vigor, pelo presente
Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em nome do Fundo, a Gestora sera responsavel
pelas seguintes atividades:
VI-— selecionar os Cedentes e Devedores/Sacados, bem como os Direitos Creditdrios, dentre aqueles
apresentados pela Consultora Especializada e os Ativos Financeiros para integrar a carteira do Fundo,
definindo os respectivos precos e condicdes, dentro dos parametros de mercado;
VIl—  observare respeitar a politicade investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira do
Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;
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VIIl— observarasdisposicdes daregulamentacdo aplicdvel com relacdo a sua atividade de administracdo
de carteiras de valores mobilidrios, incluindo as normas de conduta, as vedagdes e as obrigacOes previstas
na regulamentac¢ao vigente;

IX— tomar suas decisdes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observando os principios de boa técnica de
investimentos; e

X- fornecer a Administradorae as autoridadesfiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na esfera
de sua competéncia, informagdes relativas as operagbes do Fundo e as demais atividades que vier a
desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo. E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos 35 e 36 da
Instrucdo CVMn° 356/01, conforme aplicavel e no presente Regula mento:

V- criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios Cedidos e os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

VI- prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIl - terceirizar a atividade gestdao da carteira do Fundo;

VIl - preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento ou renudncia da Gestora, a Administradora assumira
temporariamente suas fungdes.

Paragrafo Quarto. Nas hipdteses de substituicdo da Gestoraou deliquidagdodo Fundo, aplicam-se, no que couber,
as normasem vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da pr épria Gestora.

CAPITULO V
ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Secdo 1 — Competéncia

Artigo 32. Serd de competéncia privativada Assembleia Geral de Cotistas, observados os respectivos quéruns de
deliberacgdo:
| —tomar anualmente, no prazo maximode 4 (quatro) mesesapdso encerramento do exercicio social, as
contas do Fundo e deliberar sobre as demonstrac¢des financeiras apresentadas pela Administradora;
Il —alterar o Regulamento do Fundo;
Il —deliberar sobre a substituicao da Administradora;
IV — deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela Administradora, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;
V —deliberar sobre incorporagao, fusao, cisao, liquida¢ao ou prorroga¢ao do Fundo;
VI — aprovar os procedimentosa serem adotados no resgate das Cotas do Fundo mediantea entrega de
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros; e
VIl—  aprovar a contratagdo ou substituicdodo Custodiante, da Gestora ou da Consultora Especializada.

Secdo 2 — Convocacgéo

Artigo 33. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a uma vez por ano, no minimo, para receber a prestagdo de
contas.

Artigo 34. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-a, pela Administradora, por correio
eletronico preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista ou, ainda,
mediante anuncio publicado no periédico indicado neste Regulamento. Da convocac¢do constardo,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que serd realizadaa Assembleia Geral e ainda, de forma sucinta, os
assuntos a serem tratados.
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Artigo 35. Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode reunir-se por
convocagdo da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem, isoladamente ou em
conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

Artigo 36. Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas emitidas poderao convocar representantes da Administradora,do Custodiante, da Empresade
Auditoria Independente, da Gestora ou da Consultora Especializada ou quaisquer terceiros para participar da
Assembleia sempre que a presenca de qualquer uma dessas pessoas for relevante para a deliberacdo daordemdo
dia. Orepresentante da Administradora devera comparecer as Assembleias Gerais convocadas pela Administradora
e prestara aos Cotistas as informacgdes que |lhe forem solicitadas ou comparecer sempre que os Cotistas o
convocarem.

Artigo 37. AconvocagdodaAssembleiaGeral deveserfeitacom 10 (dez)dias de antecedéncia,nominimo, contado
o prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio ou do envio de carta comaviso de recebimentoou do envio de
correio eletrénico aos Cotistas. No aviso de convocacdo constara o dia, a hora e o local em que serd realizadaa
Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia.

Paragrafo First.Ndo se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda convocagdo ou
novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Second. Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda convocacdo da
Assembleia Geral sejafeitajuntamente com o anuncio, a carta ou o correio eletrénico de primeira convocacao.

Artigo 38. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a Administradorativer a
sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios cartas ou correios eletronicos
enderecados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da
localidade da sede.

Artigo 39. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos desta sec¢do, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 40. O caso de decretacdode intervengdo ou liquida¢doextrajudicial da Administradora ou do Custodiante
implicard em automatica convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias, contados desua
decretacado, para:

| —nomeacdo de Representante de Cotistas;

Il—deliberagdo acerca de: a)substituicdo da Administradora; b)liquidacdo antecipada do Fundo.

Secdo 3 — Processo e deliberacgéo
Artigo 41. A Assembleia Geral se instalard com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.

Paréagrafo First.As deliberagbes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
ressalvado o disposto nos Paragrafos Segundo e Terceiro deste Artigo.

Paragrafo Second. As matérias referidas noinciso Vlldo art. 31 deste Regulamento poderdo ser adotadas por
deliberagdo em primeira convocagdo pela maioria das Cotas Seniores emitidas e de 70% (setenta) das Cotas
Subordinadas (Mezaninos e Juniores) emitidas e, em segunda convocagao, pela totalidade das Cotas Subordinadas
Juniores emitidas.

Paragrafo Third. As deliberagdes relativas as matérias previstasno art. 31, incisos lll, IV e V, deste Regulamento
serdotomadasem primeira convocagdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria
das Cotas dos presentes.

Paragrafo Fourth. As deliberagBes relativas as demonstragdes financeiras do Fundo que ndo contiverem ressalvas
serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude
do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Paragrafo Fifth. A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao maior Cotista detentor de Cotas Subordinadas
(Mezaninos e Juniores) presente e, na auséncia, caberd ao maior Cotista dentre os presentes, que, em qualquer
caso, poderd delega-la a Administradora.
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Paragrafo Sixth.Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data
de convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo Seventh. Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.
Artigo 42. A cada cota corresponde 1 (um) voto.

Artigo 43. Ressalvado o disposto nos demais artigos desta Se¢do e observado o previsto na regulamentagdo
aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas deverd ser aprovada pelos votos favoraveis
dos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. A alteragdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Subclasses de Cotas
Subordinadas dependerdo da aprovacdo dos titulares da totalidade da respectiva Subclasse de Cotas Subordinadas,
com excec3o da reducio do percentual doindice de Subordinagio que também devera ser aprovado pelos titulares
de Cotas Seniores.

Paragrafo Segundo. As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo validas e eficazes perante o Fundo e obrigarao todos os Cotistas, independentemente do
comparecimento do Cotista a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

Artigo 44. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
de suarealizacao.

Paragrafo Unico. A divulgagdoreferida no caputdeve ser providenciada mediante antncio publicado no periédico
utilizado paraa divulgac¢do de informagdes do Fundo ou por meio de cartacom aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista ou, ainda, preferencialmente, porintermédio de correio eletronico.

Secdo 4 — Eleicdo de representante dos Cotistas

Artigo 45. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as
fungdes de fiscaliza¢do e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, emdefesa dos direitos e dos interessesdos
Cotistas.

Artigo 46. Somente pode exercer as fungdes de Representante de Cotistas, pessoa fisica oujuridica que atenda aos
seguintes requisitos:
| — ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
Il— ndo exercer cargo ou funcdao na Administradora, em seu controlador,em sociedades por eladireta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e
Ill—ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditoérios integrantes da carteira do Fundo.

Secdo 5 — Alteracdo do Regulamento

Artigo 47. O Regulamento do Fundo poderd ser alterado, independentemente de Assembleia Geral, sempre que
tal alterac¢do decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessdria
comunicag¢ao aos Cotistas.

Artigo 48. As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVM dos seguintes documentos:
| —lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
Il — cépia da ata da Assembleia Geral;
IIl—exemplar do regulamento, consolidandoas alteracdes efetuadas, devidamente registrado em cartério
de titulos e documentos; e
IV—modificacdes procedidas no Prospecto.
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CAPITULO VI
PRESTAGAO DE INFORMAGOES

Secao 1 — Prestacdo de informag¢desa CVM

Artigo 49. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva ocorréncia, a
data da primeira integralizacdao de Cotas do Fundo.

Artigo 50. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivelna pagina da Comissdo na rede mundial de computadores, conforme modeloe conteludo disponiveis na
referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada mésdo calendariocivil, com
base no ultimo dia util daquele més; assim como deverd enviar anualmente a CVM as informacdes exigidas pela
Instrugcao CVM n2489.

Paragrafo Unico. Eventuais retificagcdes nasinformagdes previstas neste Artigo devem sercomunicadas a CVM até
o primeiro dia Util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

Secdo 2 — Publicidade e remessa de documentos

Artigo 51. AAdministradoraird divulgar, ampla eimediatamente, qualquer atoou fato relevante relativo ao Fundo,
tais como a eventualalteracdo da classificacdo de riscode qualquer Classe de Cotasdo Fundo e, quando houver,
dos demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos os Cotistas acessoasinformacdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for
0 caso.

Artigo 52. Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverdoser ampla
e imediatamente divulgados por meio de andncio publicado, em forma de aviso, no jornal “Monitor Mercantil”e,
ainda, por qualquer um dos seguintes meios (i) correio eletrénico enviado ao representante de cada Cotista; ou
entdo (ii) carta registrada enviada ao representante de cada Cotista. O comunicado deve ser mantido a disposicdo
dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituigdes que distribuam Cotas do Fundo.

Paragrafo First. AAdministradora deve fazer as publicagbes aqui previstas sempre no mesmo periddicoe, em caso
de mudancga, esta deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Paréagrafo Second. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativasao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os
seguintes:
| —a alteracdo da classificacdo de risco das classes de Cotas, bem como, quando houver, dos demais ativos
integrantes da respectiva carteira;
Il —a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo deservigos de custddia, consultoria
especializada, gestdo de carteira ou agente de cobranga;
Ill—aocorrénciade eventossubsequentes que tenhamafetado ou possamafetaros critérios de com posicdo
e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteirade Direitos
Creditérios, no que se refere ao histdrico de pagamentos;
IV—a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

Artigo 53. A Administradora deve, no prazo maximo de 10(dez) dias apds o encerramentode cada més, colocar a
disposicdao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:
| — o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il—a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més; e
Il — o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive,
dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 54. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora deverd protocolar na
CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:
| —alteracdo de regulamento;
Il — substituicdo da instituicdo Administradora;
Il —incorporacao;
IV-fusdo;
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V —cisdo; e

VI -liquidacao.
Artigo 55. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
de suarealizagao.

Paragrafo Unico. A divulgac3o referida no caput deve serprovidenciada mediante anincio publicado no p eriédico
utilizado paraa divulgac¢do de informagdes do Fundo ou por meio de cartacom aviso de recebimento enderecada

a cada Cotista ou, ainda, por meio de correio eletrdnico.

Artigo 56. As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundondopodem estar em desacordo
com o Regulamento e com o Prospecto do Fundo protocolados na CVM.

Paréagrafo Unico.Caso o texto publicitdrio apresente incorrecdes ou impropriedades que possam induzir o
investidor a erros de avaliagdo, a CVM pode exigir que asretificagcdes e os esclare cimentos sejam veiculados, com
igual destaque, através do veiculo usado para divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma
expressa, que a informacgdo esta sendo republicada por determinagdao da CVM.

Artigo 57. Toda informagéo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a rentabilidade do
Fundo, deve obrigatoriamente:
| —mencionar a data de inicio de seu funcionamento;
Il —referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgagdo de rentabilidade
apurada em periodos inferiores;
IIl—abranger, no minimo, os ultimos trés anos ou periodo desde a sua constituicdo, se mais recente;
IV —seracompanhadado valor da médiaaritmética do seu Patrimbnio Liquido apurado no ultimo dia util
de cada més, nos Ultimos trés anos ou desde a sua constituicdo, se mais recente;
V — deverd apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela empresa de classificacdo de
risco a Classe de Cota, bem como a indicacdao de como obter maiores informagdes sobre a a valiagdo
efetuada.

Artigo 58. No caso de divulgacdo de informagdes sobre o Fundo comparativamente a outros fundos, devem ser
informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das informacgdes utilizadas, os critérios adotados e
tudo o mais que seja relevante para a adequada avaliagao.

Artigo 59. Sempre que o material de divulgagio apresentar informagdes referentes a rentabilidade ocorrida em
periodos anteriores deve serincluida adverténcia, com destaque, que:
| —arentabilidade obtida no passado ndorepresenta garantia de resultados futuros; e
Il — os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora ou pelo Fundo Garantidor de
Créditos —FGC.

Paragrafo Primeiro. AAdministradora deveradivulgarem sua pagina eletronica na rede mundial de computadores
qguaisquer informacgdes relativas ao fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Paragrafo Segundo. O disposto no paragrafo anteriorndo se aplica a informac¢Gesdivulgadasa: (i) prestadoresde
servicos do Fundo, desde que tais informagGes sejam necessdrias a execucgdo de suas atividades; e (ii) 6rgaos
reguladores e autorreguladores, quando tais informag¢des visem atender solicitagdes legais, regulamentares ou
estatutarias.

Secado 3 — Demonstra¢des financeiras

Artigo 60. O Fundo tem escrituragdo contabil prépria.
Artigo 61. O exerciciosocialdo Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-se em 30 de novembro de cada ano.

Artigo 62. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estdo sujeitas as normas contdbeis expedidas pela CVM
e serdo auditadas por auditorindependente registrado na CVM.

Paragrafo Unico. Aplicam-se ao Fundo as disposi¢des da Instrugdo CVM 489.
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Artigo 63. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa)diasapds o encerramentodo exercicio social ao
qgual se refira, as demonstrac¢des financeiras anuais do Fundo.

Artigo 64. O diretor ou sdcio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo Fundo, sem
prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacio em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais de acordo com ostermos do paragrafo terceiro do artigo 82da Instrugdao CVYMn2 356.

Paragrafo Primeiro. Os demonstrativos referidos neste artigo devemser enviados a CVM, atravésdo Sistemade
Envio de Documentos disponivel na paginada CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco)dias apdso encerramentodo periodo, e permanecer a disposicdo dos condéminos do Fundo, bem comoser
examinados por ocasido da realizagdo de auditoria independente.

Paragrafo Second. Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o calendario do ano civil.

TITULO 2
ATIVOS

CAPITULO VI
POLITICA DE INVESTIMENTOS

Secdo 1 — Caracteristicas gerais e sesgmentos de atuacao do Fundo

Artigo 65. Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados em diversos segmentos,
sendo oriundos de operacgdes de naturezaindustrial, comercial, financeira, agricola, hipotecaria e imobilidria, bem
como de operagdes de arrendamento mercantil ou do segmento de presta¢ao de servigos.

Secdo 2 — Natureza, origem e instrumentos juridicos dos Direitos Creditérios

Artigo 66. Os Direitos Creditérios tém origem na venda de produtos ou na prestacdo de servicos, cuja existéncia,
validade e exequibilidade (i) independam de prestacdo futura, portanto,sdocréditos ja perfor mados, podendoser
representados por duplicatas, cheques, CCBs, CCls ou por quaisquer outros titulos de crédito ou instrumentos
contratuais e/ou (ii)dependam de entrega ou prestacdo futura, desde que baseadas em relagbes preexistentes e
valores predeterminados, portanto, sdocréditos a performar, podendo serrepresentados por contratos, bem como
titulos ou certificados representativos desses contratos.

Paragrafo Primeiro. O Fundo poderd adquirir Direitos Creditdrios relacionados a empresdarios individuais ou
sociedades empresarias em recuperacdo extrajudicial ou judicial, desde que atendidas, cumulativamente, as
seguintes exigéncias no momento da cessao:

d) os créditos estejam performados;

e) ndoseja devedor;e

f) ndoesteja contratualmente coobrigado pelo crédito objeto da cesséo.

Paragrafo Segundo. Os créditos a performar ndo estdo obrigados a contar com garantia de instituicdo financeira ou
sociedade seguradora, devendo observar, neste caso, o disposto no Artigo 40-B da Instru¢ao CVM n?2 356.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos neste Regulamento, os Direitos
Creditériosserdo cedidos ao Fundo pelas respectivas Cedentes,credoras origindrias ou ndo, em carater definitivo,
podendohaverdireitoderegressose estiverprevistaacoobrigacaodasCedentesnorespectivo Contratode Cessao,

bemcomoacompanhadosdacessdodetodose quaisquerdireitos,garantiase prerrogativas, principaise acessoérias,
assegurados emrazdo de sua titularidade.

Paragrafo Quarto. O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos descritos no Anexo V deste Regulamento.

Artigo 67. Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos de cada Contrato de Cesséo,
compreendem os Direitos Creditérios identificados em cada Termo de Cessdo.
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Paragrafo Unico. Os Direitos de Crédito deverdo contar com a documentacdo necessdria a comprovacdo do
lastro dos créditos cedidos, podendo tal documentagdo, para suavalidade, ser emitida a partir de caracteres criados
em computador ou em meio técnico equivalente e nela constar a assinatura do emitente que utilize certificado
admitido pelas partes como valido.

Artigo 68. O Fundo ird adquirir Direitos Creditorios de empresas com sede ou filial no Brasil indicadas e aprovadas
pela Consultora Especializada.

Paragrafo Primeiro. E vedado a Administradora, Gestora, Custodiante e Consultora Especializada ou partesa elas
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo.

Paragrafo Segundo. O Fundondopoderdadquirir Direitos Creditériosde coobrigacdo da Administradora, bem como
de seus controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

Paragrafo Terceiro. Na aquisi¢cdo dos Direitos Creditdrios, serdo observados os critérios de composicdo e
diversificagdo estabelecidos pela legislagdo vigente e neste Regulamento.

Secdo 3 - Condi¢cbesde cessdo e critériosde elegibilidade dosDireitos Creditorios: composi¢cdo e diversificacdo da
carteira

Artigo 69. A politica de concessdo dos créditos ficard a cargo da Consultora Especializada, que da assessoria na
andlisee selecdodos Direitos de Crédito a serem adquiridos peloFundo e é tecnicamente capacitada pararealizar
a avaliacdo da capacidade econdmica das Cedentes, bem como dos respectivos Devedores /Sacados dos Direitos
Creditorios.

Artigo 70. Os investimentos do Fundo subordinar-se-do aos requisitos de composicdo e de diversificacdo
estabelecidos neste Regulamento. Todo e qualquerDireito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo devera atender,
na data da respectiva cessao, as Condigdes de Cessdo estabelecidas no Artigo seguinte, cuja responsabilidade pela
verificacdo é da Consultora Especializada.

Artigo 71. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido submetidos previamente a
andlise da Consultora Especializada, que sera responsavel por verificar as seguintes Condi¢cdes de Cessao (as
“CondicOes de Cessdo”):
a) até 16% (dezesseis por cento)do PL poderdo ser representados por Direitos Creditérios de Cedentes
pertencentes ao mesmo Grupo Econémico;
b) asoma dos 10 (dez) maiores Cedentese Grupos Econdmicos de Cedentes podera atingir o percentual
maximo de 40% (quarenta por cento) do PL;
c) até 10% (dezpor cento) do PLpoderdo ser representados por Direitos Creditdrios de Devedores/Sacados
pertencentes ao mesmo Grupo Econdmico;
d) asoma dos 10 (dez) maiores Devedores/Sacados e Grupos Econdmicos de Devedores/Sacados podera
atingir o percentual maximo de 40% (quarenta por cento)do PL;
e) até 16% (dezesseis por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos Creditérios de empresas
pertencentes ao mesmo Grupo Econdmico, conjuntamente, como Cedentes e Devedores/Sacados;
f) até 16% (dezesseis por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos Creditérios a performar de
um mesmo originador, quando ndo contarem com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade
seguradora;
g) até 25% do PLdo Fundo poderdoserrepresentados porDireitos Creditérios de Cedentes de um mesmo
setor de servigos;
h) até 10% (dezpor cento)do PL poderdo ser representados, em conjunto, por CCBs, Direitos Creditdrios
do setorimobilidrio (contratos ou CCls) ou outros tipos de contratos ou titulos de crédito;
i) até16% (dezesseisporcento)do PL poderdo ser representados por Direitos Creditdrios adquiridos de
empresarios individuais ou sociedades empresarias em recuperacao judicial;
j) oprazomédio da carteira de Direitos Creditdrios cedidos ndo sera superior a 90 (noventa) dias; e
k) a qualquertempo, o Patrimonio Liquido representado por Cotas Subordinadas deve ser (i) maior ou igual
a somatodria dos Direitos Creditdrios adquiridos dos 04 (quatro) maiores Cedentes e Grupos Econdmicos de
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Cedentes, e (ii) maior ou igual a somatdria dos Direitos Creditérios devidos pelos 05 (cinco) maiores
Devedores/Sacados e Grupos Econémicos de Devedores/Sacados.

Artigo 72. O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisi¢cdo e Pagamento, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade (os “Critérios de Elegibilidade”):
a) o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditdrios que ndo estejam vencidos e pendentes de
pagamento na data da cessao;
b) até 50% do PL do Fundo poderdo serrepresentados por cheques;
c) até 100% do PL do Fundo poderao serrepresentados por duplicatas;
d) até 20% (vinte por cento)do PL poderdo estar representados por créditos a performar;
e) até 16% (dezesseis por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos Creditérios de um mesmo
Cedente;
f) até 10% (dez por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos Creditdorios de um mesmo
Devedor/Sacado;
g) ter prazo de vencimento maximo de 720 (setecentos e vinte) dias, com excec¢do de CCB e CCl, que
podera ter prazo maximo de 2 (dois)anos;
h) tervalor minimo de RS 50,00 (cinquenta reais);
i) tervalor mdximo de RS 1.000.000,00 (um milhdo dereais); e
j) ter prazode vencimento minimode 5 (cinco) dias.

Paragrafo First. As operacdes de aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo deverdo ser realizadas
necessariamente com base na politica de investimento estabelecida neste Regulamento e somente apés a
assinaturade um Contrato que Regula as Cesses de Direitos Creditdrios para FIDC asercelebrado pelo Fundo com
as Cedentes. A Cedente podera responder solidariamente com seus Devedores/Sacados pelo pagamento dos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo.

Paragrafo Second. A Administradora,a Consultora Especializada,a Gestora ou o Custodiante ndorespondem pela
solvénciados Devedores/Sacados dos Direitos de Crédito, ou pela originagdo, formalizacdo, existéncia, liquidez e
certeza de tais Direitos de Crédito.

Paragrafo Third. Cada uma das Cedentes é responsavel pela originagdo, existéncia e correta formalizagdo dos
Direitos de Crédito cedidos, bemcomo pelaliquidez, certeza e exigibilidade, conforme previsto em cada Contrato
gue Regula as Cessdes de Direitos Creditérios para FIDC.

Paragrafo Fourth. Na aquisicdode quaisquer Direitos Creditdrios, o Fundodeverd respeitarataxaminima de cessao
correspondente a 200% da taxa CDI OVER, exceto no caso de renegociac¢ao de divida.

Paragrafo Fifth. Conforme o disposto nostermosdo inciso Il do § 32 do Artigo 82 da Instrucdo CVM n? 356, as taxas
de desconto praticadas pela Administradora do Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito serdo realizadas, no
minimo, a taxas de mercado.

Artigo 73. A validagdo dos Critérios de Elegibilidade devera ser feita pelo Custodiante no momento da cessdo dos
créditos.

Artigo 74. Apo6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve ter 50% (cinquenta por cento), no
minimo, de seu Patrimonio Liquido representado por Direitos Creditérios, podendo a Administradora requerer a
prorrogacdo desse prazo a CVM, porigual periodo, desde que haja motivos que justifiquem o pedido.

Artigo 75. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndoestiver alocada em Direitos Creditdrios sera aplicada,
isolada ou cumulativamente, em:
a)titulos publicos federais;
b) operagbes compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em titulos emitidos pelo Banco
Central do Brasil; e
c) cotas de fundos (rendafixa) que possuam como politica deinvestimento a alocacdo exclusiva nos titulos
a que se referem as alineas “a” e “b”.

Paragrafo Primeiro. A carteira do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios ou em operagoes
compromissadas sera composta, sempre que possivel, detitulos publicos, valores mobilidrios ou Ativos Financeiros
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com prazo médio (da carteira) superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, analisados e selecionados pela
Gestora, para que o Fundo tenha tratamento tributario de longo prazo.

Paragrafo Segundo. O Fundo ndo poderad realizar operagdes em mercado de derivativos.

Artigo 76. Os Direitos Creditérios serdo custodiados pelo Custodiante, conforme indicado neste Regulamento, eos
demais ativosintegrantes da carteira do Fundo também serdo registrados e custodiados oumantidos em contas de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de
Custddia —SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do
Brasil ou em instituicdes ouentidades autorizadas a prestacdo desses servigos pela referida Autarquia ou pela CVM.

Paragrafo Unico. Os boletos de cobranca dos valores devidos pelos Devedores/Sacados comrelagsio a cada um dos
Direitos de Crédito serdao emitidos ou registrados no Banco Cobrador e os valores decorrentes dos pagamentos
serdo diretamente depositados em conta corrente de titularidade do Fundo junto ao Banco Cobrador, seja
diretamente pelos Devedores/Sacados, ou por meio do sistema de compensacdo bancaria. Nenhumvalor oriundo
de pagamentos dos Direitos de Crédito sera considerado quitado serecebido por qualquer das Cedentes ou pela
Consultora Especializada, até que o respectivo recurso seja creditadona conta corrente de titularidade do Fundo
junto ao Custodiante ou junto ao Banco Cobrador.

Artigo 77. Naaquisicdode DireitosCreditdrios,o Fundo deverd observaros limitesde concentragdo definidosnesta
Secdo, sendo que ndohavera limite de concentracdo para aplicacdes nos Ativos Financeiros definidos abaixo:
a)titulos publicos federais;
b) operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e
c¢) cotas de fundos (renda fixa) que possuam como politica de investimentoa alocagdo exclusiva nos titulos
a que sereferemas alineas “a” e “b”.

Paragrafo Unico. O Fundo ndo podera aplicar em ativos de emissdo da Administradora, Custodiante ou de outros
prestadores de servigos para o Fundo.

Artigo 78. O Fundo podera alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido em operagdes
compromissadas.

Artigo 79. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio, de maneira
diferenciada para cada classe de Cotas conforme as regras estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 80. A Gestora, respeitando o disposto no Regulamento, podera livremente contratar quaisqueroperagdes
para a composicdo da carteira do Fundo onde figure como contraparte a Administradora, Gestora ou Custodiante,
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do fundo.

Artigo 81. A cobranca dos Direitos de Crédito sera feita de acordo com a Politica de Cobranga descrita neste
Regulamento.

Artigo 82. Enquanto ndo decorrido o periodo de 90 (noventa)dias contado a partir do inicio das atividades do
Fundo, ndo sdo aplicdveis os limites de concentracdo previstos neste Capitulo, podendo a Gestora, inclusive, manter
a carteira do Fundo concentrada em Direitos Creditdrios oriundos de uma Unica Cedente.

Artigo 83. O Fundo podera alienar a terceiros os Direitos Creditorios adquiridos.

Artigo 84. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente com base no Patriménio
Liguido do dia util imediatamente anterior.

Paragrafo Unico. A Administradora devera constituir reserva monetaria destinada ao pagamento do préximo
resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezaninos de acordo com o seguinte cronograma:
c) até 10 (dez) dias Uteisantes de cada data de resgate, o saldo da reserva devera ser equivalente a 50%
(cinquenta por cento)do valorintegral do resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva, e
d) até 5 (cinco)dias Uteis antes de cada data de resgate, o saldo da reserva devera ser equivalente a 100%
(cem por cento)do valorintegral doresgate atualizado até a data da constituicdo da reserva.
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Artigo 85. Fica esclarecidoque ndo existe, por parte do Fundo, da Administradora, do Custodiante, da Gestoraou
de qualquer outro prestador de servigo, para o Fundo nenhuma promessa ou garantia acerca darentabilidade das
aplicagbes dos recursos do Fundo ou relativa a rentabilidade de suas Cotas.

Artigo 86. As aplicag¢Bes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da
Gestora, da Consultora Especializada ou de qualquer outro prestador de servigos, tampouco de qualquer seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos —FGC.

Artigo 87. E um elemento de garantia das aplicagdes em Cotasda Classe Sénior do Fundo, para o fim de resgate
privilegiado, a existéncia de Cotas Subordinadas no percentual estabelecido neste Regulamento denominado indice
de Subordinacao.

Secdo 5 — Riscos de crédito, de mercado e outros

Artigo 88. Os Direitos de Créditoe os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de
mercado e/ou a riscos de créditodas respectivas contrapartes que poderdo gerar perdasao Fundo e aos Cotistas,
hipéteses em que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora Especializada ou quaisquer outras
pessoasndo poderdo ser responsabilizadas, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagdoou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secunddrio para os Direitos de Crédito
e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas,
nos termos deste Regulamento.

Artigo 89. Os ativos que comp&em a carteira do Fundo estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco:

|- Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissorese
coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢des do Fundo, podendo ocasionar, conforme o
caso, areducdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas.

- Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco deredugdoou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condi¢ des
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préoprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais
riscos, a Gestora poderd encontrar dificuldades paraliquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdao adotada para o Fundo, o qual
permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas do Fundo, nos val ores
solicitados e nos prazos contratados.

- Risco de mercado e dos efeitos da politicaecondmicado Governo Federal: consiste no risco de
flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatoresde
mercado, como liquidez, crédito, alteracBes nas politicas econdmicas: monetdria, fiscal ou cambial, e
mudancgas econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilagbes de precos podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissd oe/ou contabilizacdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

V- Risco de concentragdo: a Gestora buscara diversificar a carteira do Fundo e devera observar os
limites de concentracdo do Fundo estabelecidos neste Regulamento. No entanto, a politica de
investimentos do Fundo admite (i) a aquisi¢do e/ou manutencdo na carteira do Fundo de concentracdoem
titulos publicos e privados; e (ii) a aquisicdo e/ou manutencio na carteira do Fundo de Direitos de Crédito
de apenas uma Cedente nos primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do Fundo. O risco associado as
aplica¢cdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes.

V- Risco de descasamento: os Direitos Creditdérios componentes da carteira do Fundo sdo contratados
a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores e
Subordinadas Mezaninos tem determinado alvo de rentabilidade de taxa de juros. Neste caso, se, de
maneira excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do Fundo podem ser
insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas.
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VI — Risco de descontinuidade, por ndo originacao de Recebiveis ou liquidagao antecipada do Fundo:

a existéncia do Fundo no tempo dependerd da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos de Crédito.

Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situagdes pré-
determinadas. Se uma dessas situagdes se verificar, os Cotistas terdo seu horizonte original de in vestimento
reduzido e poderdo ndao conseguirreinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com a mesma

remuneracado proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela Administradora,

pela Gestora, pela Consultora Especializada, pelo Custodiante ou pelas Cedentes dos Direitos de Crédito
gualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

VII— Risco de liquidagcdo das Cotas do Fundo em Direitos Creditdrios: na ocorréncia de uma das
hipdtesesde liquidagao do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas Seniores poderdo ser
pagas com Direitos de Crédito. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
Devedores/Sacados dos Direitos Creditérios Elegiveis.

VIII—  Risco tributario: este pode serdefinido como o risco de perdas devido a criagdo de tributos, nova
interpretacdoouaindadeinterpretacdodiferentequevenhaaseconsolidarsobreaincidéncia de quaisquer
tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a opera¢es ja efetuadas.

IX— Risco de guarda da documentagdo relativa aos Direitos Creditorios: o Custodiante serd
responsavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidosao
Fundo. O Custodiante podera terceirizar a custédia dos Documentos Comprobatdrios sem afastar sua
responsabilidade perante o Fundo e os Cotistas pela guarda dos referidos documentos. Embora o
Custodiante tenha o direito contratual de acessoirrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, a
guarda de tais documentos por terceiros pode representaruma limitacdo ao Fundo de verificar a devida
originacdo e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos
Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

X- Riscos relacionados a Consultora Especializada: a Consultora Especializada tem papel relevante
entre os prestadores de servicos para o Fundo, pois da suporte e subsidios na analise e selecao dos Direitos
Creditérios e a sua validagdo, havendo o riscode haver falhas ou falta de rigor na prestagdo desses servigos
gue poderiam causar prejuizos para o Fundo e aos seus Cotistas.

Xl - Risco pelaausénciado registro em cartdrio das cessées de Direitos Creditdrios ao Fundo: devido
ao seuelevado custo, os termos de cessdo de Direitos Creditdrios ndo serdo registrados em cartorio de
registro de titulos e documentos.Porisso, na eventualidade da cedente ter alienadoa terceiros os mesmos
créditos cedidosao Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficdcia de sua transmissdo
poderdo ser objeto de disputa.

XIl—  Risco referente a verificacdo do lastro por amostragem: o Custodiante realizard auditoria
periddica, por amostragem, nos Direitos Creditérios, de forma a verificar aregularidade dos Documentose
da Cessdorealizada, conforme procedimentos de verificacdo definidos neste Regulamento. Considerando
que essa auditoria sera realizada apds a cessao dos Direitos Creditdrios para o Fundo, poderdo ser
constatadas falhas na formalizagdo da Cessdo e na documentacdo, ainda que a documentacao seja
eletrOnica, que possam acarretar prejuizos para o Fundo, como a falta de assinaturas certificadas ou
informacgdes erradas relativas aos Créditos cedidos.

Xlll— Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores e/ou Cedentesou pela Consultora
Especializada na analise dos créditos: é o risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na
concessdo de crédito pelos originadores e/ou Cedentes aos Devedores/Sacados, ja que é impossivel
controlar ouimpor regras paraconcessao desses créditosem razdao do grande nimero de originadores e
também de Devedores/Sacados e também o risco relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela
Consultora Especializada dos Devedores/Sacados e Cedentes no momento da aquisicdo dos Direitos

Creditérios pelo Fundo.

XIV— Risco dos Direitos Creditorios serem alcangados por obrigac6es dos Cedentes: ha o risco dos
Direitos Creditorios serem alcancados por obrigacdes dos Cedentes caso as cessdes tenham ocorrido em
fraude a credores ou em fraude a execugdo. Cabe a Consultora Especializadaresponsavel pela andlise e
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selecdo dos Recebiveis minimizar tais riscos ndo indicando Recebiveis de Cedentes que estejam sendo
acionadosjudicialmente por dividas vencidas e ndo pagas ou cujos nomes constem em bancos de dadosde
Devedores/Sacados inadimplentes.

XV—  Inexisténciade garantiade rentabilidade: o indicador de desempenhoadotadopeloFundo paraa
rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima
de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam
patrimdniosuficienteparaavalorizacdodasCotas,arentabilidade dos Cotistasserdinferiora metaindicada
no Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em Direitos Creditdrios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

XVII— Risco decorrente da precificagdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme
regulamentacdo em vigor.Referidos critérios, tais como os de marcacdoa mercado dos Ativos Financeiros
(“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

XIX— Risco de execugao de Direitos de Crédito emitidos em caracteres de computador: o Fundo pode
adquirir Direitos Creditdrios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre elesa
duplicatadigital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdao em
meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme
da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a
duplicata possuiregras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de
tais titulos seremendossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdoda duplicata
virtual, o Fundo deverd apresentar em juizo o instrumentodo protesto porindicacdo, nesse sentido serd
necessarioprovar aliquidez da dividarepresentada no titulo de crédito, ja quendo seapresentaa cartula,
uma vezque a cobrancga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital,sdo feitos por boleto
bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos
de Crédito representados por duplicatas digitais.
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acarretaroriscodeque arelacdo juridica que origina os Direjtos Creditdrios (a performar) ndo se perfacao

oela anulacao da cessdo, ogue oodera impactar negaluammi_e_ngﬁ_muﬁa_dm_dg_mm

XXIl— Demais riscos: o Fundo também poderd estarsujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exoégenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudancgas nas regras aplicdveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteragao na politica
econOmica, decisdes judiciais, etc.

Secdo 6 — Classificacdo de risco

Artigo 90. Sera obrigatdriaa apresentagdode relatériode classificagdode riscoporagénciade rating independente
para qualquer classe de Cotas distribuida.

CAPITULO VIII
AQUISICAO E COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Secéao 1 - Procedimentosde formalizagédo e pagamento pelacessdo dosDireitos Creditorios (liquidacao financeira)

Artigo 91. Os procedimentos para cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo podem ser descritos da seguinte forma:
a) as Cedentes submetem a Consultora Especializada e a Gestora as informac¢des acerca dos Direitos de
Crédito que pretendem ceder para o Fundo;

b) a Consultora Especializada, apds aprovagao da Gestora, encaminhard ao Custodiante arquivo eletrénico
emlayoutpreviamentedefinidonoqualrelacionard,identificarde descreveraapenasos Direitos Creditdrios
aprovados;

c) apds o recebimento do arquivo enviado pela Consultora Especializada, o Cus todiante devera validar os
Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios constantes no arquivo eletrénico;

d) a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada ou o Custodiante comandardo a emissdo do
Termo de Cessao, relacionando os Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo, a ser firmado em
forma eletrbnica, neste Ultimo caso com a utilizacdo de processo de certificagdo disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil;

e)as Cedentese o Fundo, o ultimo representado pela Administradora, assinam o Termo de Cesséo e, se for
o caso, as duplicatas e demais documentos eletronicamente; e

f) o Fundo pagara pelacessdo dos Direitos Creditérios na datada cessdo, porintermédio do Custodiante,
por meio de TED, DOC ou crédito em conta corrente diretamente as Cedentes.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese do Direito Creditério perder qualquer Critériode Elegibilidade apds sua aquisicao
pelo Fundo, ou seja, cumpridos todos os procedimentos descritos neste Regulamento e registrados no sistema da
Administradora,ndo havera direito de regressocontraa Consultora Especializada, a Gestora ou a Administradora,
salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte destes.

Paragrafo Segundo.As operacdesdeaquisicdodos DireitosCreditériospelo Fundoserdoconsideradasformalizadas
somente apdsa celebragdo de Contrato de Cessdo e recebimento do Termo de Cessao, firmados pelo Fundo com
as Cedentes devidamente assinados, bem como atendidos todos e quaisquer procedimentos de scritos neste

Regulamento.
Paragrafo Terceiro. O pagamento dos Direitos Creditérios serd realizado mediante o crédito dos valores

correspondentes ao prego da cessao para a conta de titularidade da respectiva Cedente.

Artigo 92. A Consultora Especializada, em nome do Fundo, sera responsavel pela comunicagdo, a seu critério, aos
Devedores/Sacados dasduplicatas ou outros titulos de crédito, da cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo até

5 (cinco) dias Uteis apds a realizagdo da cessdo.
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Paragrafo Unico.N3oéadmitida qualquerforma de antecipaciode recursos asCedentes, sejapelaAdministradora,
Gestora, Consultora Especializada ou Custodiante.

Secéo 2 — Cobranca regular

Artigo 93. A cobrancga bancéria dos Direitos Creditdrios é de responsabilidade do Custodiante. A forma de
liguidagao dos Direitos Creditérios sera:
| — por meio de cheques emitidos pelos Devedores/Sacados dos Direitos Creditdrios cedidos, endossados
pelas Cedentesao Fundo, manualmente, ou por chancela mecéanica ou eletronicamente, e entregues para
guarda e cobranca em nome do Fundo; e
Il — por intermédio de boletos bancdérios, tendo o Fundo por favorecido, emitidos pelo BancoCobradore
enviados aos Devedores/Sacados;
Il —através de boletos de cobranca que serdaoenviados aos Devedores ou, ainda, por transferéncias feitas
pelos Devedores em uma escrow account, gerenciada pelo Custodiante.

Artigo 94. O recebimento dos Direitos Creditdrios resultante da liquidagdo dos boletos e cheques relativos as
operacdes realizadas pelo Fundo sera efetuado diretamente em conta corrente do Fundo mantida no Banco
Cobrador ou, ainda, nos termos doinciso |1, do caput, do artigo anterior.

Secdo 3 — Cobranca dosinadimplentes

Artigo 95. A cobranca dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos serd realizada pela Consultora Especializada
diretamente, admitindo-se a contratacao de tais servicos com empresa prestadora de servigos de cobranca indicada
pela Consultora Especializada. Os valores recebidos devem ser depositados diretamente em conta de titularidade
do Fundo nos termos doinciso VIl do Artigo 22 deste Regulamento.

Artigo 96. Os Direitos de Créditopoderdo ser protestados e cobrados, inclusive judicialmente. Todas as despesas
de cobrancga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo Fundo.

Artigo 97. As instruc8es de cobranga dos Direitos de Credito deverdo respeitar o seguinte:

| —as instrugdes de protesto, prorrogacao, baixa, cancelamento de protesto e abatimento serdo enviadas
ao Banco Cobrador;

Il —as comunicagdes aos cartdrios de protesto de titulosserdo realizadas peloBanco Cobrador, podendo
ser empregada empresa terceirizada especializada em servicos dessa naturezm;
Il — havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a Consultora
Especializada poderdindicaradvogado que responderd pela cobranca do Devedor/Sacado ou conforme o
caso do Cedente solidario em juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar em nome do Fundo o
respectivo mandato ad-judicia.

Secédo 4 — Custos de cobranca

Artigo 98. Todos os custos e despesasincorridos pelo Fundo para preservagdo de seus direitos e pre rrogativas e/ou
com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo de inteira
responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora,a Consultora Especializada
ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranca dos seus ativos. A Administradora, a Gestora, a Consultora e o Custodiante ndo serdo
responsaveis porquaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honora rios advocaticios e periciais ou quaisquer
outros Encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em
face de terceiros ou das Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos
Cotistas.

Artigo 99. As despesas relacionadas com as medidasjudiciais e/ou extrajudiciais necessarias a preservagdo dos
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeirosserdosuportadas diretamente peloFundo atéo limite do valordas Cotas Subordinadas. A parcela que
exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos titulares das Cotas Seniores em Assembleia Geral
convocada especialmente paraessefim e, se for o caso, serd por elesaportada diretamente ao Fundo por meio da
integralizacdo de Cotas Seniores, considerando o valor da participac¢do de cada titular de Cota Sénior no valor total
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das Cotas, nadata da respectiva aprovacao. Os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas serdao reembolsados por
meio do resgate da respectiva Cota Sénior, de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido que, observada a manutenc¢do do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial serdiniciada ou mantida pelo Fundoantes (i) do recebimento integraldo
adiantamento a queserefereo caput deste Artigo; e (ii) daassuncgao, pelos Cotistas,do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbénciaa que o Fundo venha a ser condenado. A
Administradora,a Gestora,a Consultora Especializada e o Custodiante ndoserdo responsdveis por qualquer dano
ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao de seus direitos e
prerrogativas,inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes paratanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo Segundo. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do caput
deste Artigodeveraoserfeitosemmoeda correntenacional,livrese desembaracadosde quaisquertaxas, impostos,
contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou contribuigdes (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre os
pagamentosintermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as
referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa
honrar integralmente com suas obrigacGes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacgao.

TITULO 3
PASSIVO E ENCARGOS

CAPITULO IX
COTAS

Secdo 1 — Caracteristicas gerais

Artigo 100. As Cotas do Fundo sdo escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome dos seus titulares, e sdo
de Classe Sénior ou Classe Subordinada.

Artigo 101. As Cotas Senioresterdo uma Unica classe (ndose admitindo subclasses). As Cotas Subordinadas serdo
divididas em (a) subclasses de Cotas Subordinadas Mezaninos; e (b) 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas
Juniores.

Artigo 102. Cada classe de Cotas tera as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e
obrigag0es.

Artigo 103.E vedada a afetagdo ou a vinculag3o, a qualquer titulo, de parcela do patriméniodo Fundo a qualquer
classe de Cotas.

Artigo 104. A integralizacgdo e o resgate de Cotas do Fundo podem ser efetuados por TED, DOC, débito e crédito
em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil —
BACEN.

Paragrafo Primeiro. Em se tratando de Cotas Subordinadas, a integralizagioe o resgate podemserefetuados em
Direitos Creditérios.

Paragrafo Segundo. Para as Cotas Seniores, ndo é admissivel a integralizagdo em Direitos Creditdrios, mas o
resgate pode ser feito em Direitos Creditérios na hipdtese de liquidag¢ado antecipada do Fundo.

Artigo 105.Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal ou ainda caso ndo hajaexpediente bancario na
praca sede da Administradora ou do Custodiante, a aplicagdoou efetivagdode resgate serdrealizada no primeiro
dia utilsubsequente combasenovalorda Cotadestediaparaaplicagdoe novalorda Cota nodia utilimed iatamente
anterior pararesgate. Da mesma forma, considerar-se-a feito o pedido de aplicacdo ou resgate no primeirodia Util
subsequente.
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Artigo 106.Na emissdo de Cotas do Fundo de qualquer Classe, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados peloinvestidor a Administradora (valor da cota de D+0), em sua
sede ou dependéncias, por meio de qualquerforma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo
o comprovante de depdsito como recibo de quitacao.

Artigo 107. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagées comuns:
a) prioridade deresgateem relagdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;
b) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor deintegralizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento; e
c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que a
cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Unico. As Cotas Seniores possuem Rentabilidade Prioritdria de 135% dataxa do CDI OVER, em relagdo as
Cotas Subordinadas Mezaninos e Cotas Subordinadas Juniores.

Artigo 108.0 Fundo podera emitir Cotas Subordinadas, das Subclasses Mezaninos e Junior.

Artigo 109. As Cotas Subordinadas Mezaninos | témas seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:
a) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate observado o disposto neste Regulamento;
b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgateintegral das Cotas Seniores, admitindo-se o resgateem
Direitos de Crédito;
c) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor deintegralizagdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento; e
d) direito de votartodas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que a
cada Cota Subordinada Mezanino | corresponderd 1 (um) voto.

Paragrafo Unico. As Cotas Subordinadas Mezaninos | possuem Rentabilidade Prioritdria de 1,5% (um inteiro e cinco

décimos porcento)sobreovaloraplicado,emrelacdoasCotasSubordinadas Mezaninosllellle Cotas Subordinadas
Juniores.

Artigo 110. As Cotas Subordinadas Mezaninos Il tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e o brigacdes:
a) subordinam-se as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos | para efeitode resgate observadoo
disposto neste Regulamento;

b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezaninos |, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

c) valorunitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor deintegralizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento; e

d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,sendo que a
cada Cota Subordinada Mezanino Il corresponderd 1 (um)voto.

Paragrafo Unico. As Cotas Subordinadas Mezaninos Il possuem Rentabilidade Prioritaria de 110% da taxa do CDI
OVER, emrelacdo as Cotas Subordinadas Mezaninos Il e Cotas Subordinadas Juniores.

Artigo 111. As Cotas Subordinadas Mezaninos Illtém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes:
a) subordinam-se as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos | el para efeito de resgate observado
o disposto neste Regulamento;
b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezaninos |l e ll, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;
c) valor unitdrio calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor deintegralizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento; e
d) direito de votartodas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que a
cada Cota Subordinada Mezanino lll correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Unico. As Cotas Subordinadas Mezaninos Ill possuem Rentabilidade Prioritaria de 80% da taxa do CDI
OVER, emrelacdo as Cotas Subordinadas Juniores.

Artigo 112. As Cotas Subordinadas Juniores témas seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:
a) subordinam-se as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos |, Il e Ill para efeito de resgate
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observado o disposto neste Regulamento;

b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezaninos I, Il e Ill, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

¢) valorunitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor deintegralizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento; e

d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que a
cada Cota Subordinada Juniores correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Unico. As Cotas Subordinadas Juniores ndo possuem Rentabilidade Prioritdria d efinida.

Artigo 113. Apartir da Data de Emissdode Cotas Seniores, seurespectivo valorunitario sera calculado todo dia Util,
para efeito de determinacdo de seu valor de integraliza¢cdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos
seguintesvalores: (i) o PatrimdnioLiquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores; ou (i) o valor unitario da Cota
Séniornodia utilimediatamenteanterioracrescidodos rendimentosno periodocombasena meta de rentabilidade
prioritaria estabelecida para as Cotas Seniores.

Paragrafo Unico. A partir da datada primeira Emissdo de cada Subclasse de Cotas Subordinadas Mezaninos,
seu respectivo valor unitdrio sera calculadotodo dia util, para efeitode determinacdo de seuvalor deintegralizacao
ou resgate, devendo corresponder ao valor unitario da respectiva Subclasse de Cota Mezanino no dia util
imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade estabelecida
para a especifica Subclasse de Cota Subordinada Mezanino.

Artigo 114.0Os critérios de determinagdo do valor das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos, definidos
no Artigo anterior, tém como finalidade definir qual a parcela do Patrimdnio Liquidoque deve ser prioritariamente
alocada aostitulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos na hipétese de resgate de suas Cotas,
e ndorepresentam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou
contratual de remuneracdo por parte da Administradora, do Fundo ou do Custodiante. Independentemente do
valor do Patrimoénio Liquido, os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos ndo fardo jus, em
hipétese alguma, quando do resgate de suas Cotas, a uma remunerac¢ado superior ao valor de tais Cotas,
correspondente a Rentabilidade Alvo, na respectiva Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remunerac¢ao possivel para essas classes de Cotas.

Paragrafo Unico. Em todo dia Util, apds a incorporagdo dos resultados descritos acima no valor das Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezaninos, o eventual excedente decorrente davalorizacdo da carteira do Fundono periodo
sera incorporado as Cotas Subordinadas Juniores, observada a ordem de alocacdodos recursos estabelecida neste
Regulamento, ou seja,apds o pagamentodas despesas, provisioname ntos e valoriza¢do das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezaninos.

Artigo 115.No ato da aquisicdodas Cotas, por ocasido do ingresso do investidor no Fundo, ele assinara um termo
de adesdo e recebera cépia do Regulamentoe o Prospecto.Acada aplicacao, elerecebera o extrato da conta com
oseunome oudenominacdo social, CPFou CNPJ, valor aplicado e o nimero e classe de cotas adquiridas.

Artigo 116. A critério da Administradora, novas Cotas do Fundo, de qualquer classe, poderdo ser emitidas, desde
gue observados os procedimentos exigidos pela regulamentacdo da CVM e as normas deste Regulamento e desde
gue haja aprovac¢do majoritaria dos Cotistas Subordinados Juniores.

Artigo 117.Ndo havera direito de preferéncia dos Cotistas do Fundo na aquisicdo das eventuais novas Cotas
mencionadas no caput.

Artigo 118.Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Artigo 119. Cada classe de Cotas do Fundo deve ser avaliada por empresa classificadora de riscoem fun cionamento
no pais.

Artigo 120.Caso ocorra o rebaixamentoda classificagdo de risco de uma classe de Cotas do Fundo, serdo adotados
os seguintes procedimentos:
| — comunicacdo acada Cotista dasrazdes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis, através
de publicagdo no periddico utilizado para adivulgacdo deinformagées do Fundo e, ainda, porqualguer um
dos seguintes meios (i) correio eletronico, ou (ii) carta com aviso de recebimento; e
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Il —envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletr6nico contendo cépia do relatério da empresa
de classificacdo de risco que deliberou pelo rebaixamento.

Artigo 121.0 Fundo deverd divulgar suas principais caracteristicas junto ao publico através de um Prospecto
elaborado em conformidade com as instrugdes da CVM.

Artigo 122.Todas as Cotas de emissdo do Fundo somente poderdo ser distribuidas por intermédio de instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios.

Artigo 123.No momento de aquisi¢do das Cotas, cabera a Administradora ou, se for o caso, ao integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, assegurar que o adquirente é investidor qualificado.

Artigo 124.Por se tratar de Fundo aberto as Cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por
decisdo judicial, execucdo de garantia ou sucessao universal.

Secdo 3 — Resgate

Artigo 125. As Cotas do Fundo poderdo ser resgatadas a qualquer momento desde que sejam observados todos os
procedimentos e cumpridas todas as disposicdes estipuladas nesta Secao.

Artigo 126. 0 Cotista devera manifestar asuainten¢do de resgate a Administradora, por meiode correspondéncia
encaminhada a Administradora, com cépia para o Custodiante.

Artigo 127.N3o ha valores minimos para movimentac¢&es e permanéncia no Fundo.
Artigo 128. As Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditoérios.

Artigo 129.E possivel oresgate de Cotas Senioresem DireitosCreditériosexclusivamente na hipétesede liquidagio
antecipada do Fundo emrazdo da ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo.

Artigo 130.0 pagamento do valor do resgate das Cotas Seniores sera efetuado em até 30 (trinta) dias corridos
contados do recebimento da respectiva solicitacao pela Administradora.

Paragrafo Unico. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteirado Fundo, inclusive em
decorrénciade pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributariodo Fundo ou do Cotista, em prejuizo deste Ultimo, a Administradora, mediante solicitacdo da
Gestora, podera declarar o fechamento do Fundo para a realizagdo de resgates, devendo, nestes casos, informar a
todos os Cotistas sobretalsuspensdo e convocara Assembleia Geral para deliberar sobreas providéncias a serem
adotadas.

Artigo 131.As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate total das Cotas Seniores,
excetuada a hipdtese prevista neste Artigo.

Paragrafo First. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas e pagas, antes do resgate das Cotas
Seniores, observando ainda a ordem de subordinagdo entre as Subclasses de Cotas Subordinadas, desde que os
resgates nio afetem o indice de Subordinacdo Minimo e depois de transcorrido o prazo de 60 (sessenta) dias
corridos contado do pedido de resgate, observadas as condi¢cdes abaixo:
- a Administradora devera, no maximo no 32 (terceiro) dia Util apds o recebimento do pedido de
resgate de Cotas Subordinadas de determinada Subclasse, comunicar aos titulares das Cotas Seniores e das
demais Subclasses de Cotas Subordinadas superiores, se houver, por qualquer meio, inclusive por correio
eletrbnico, a solicitacdo doresgate, ovalor e a data de sua realizaca o;
V- os titulares das Cotas Seniores e das Subclasses de Cotas Subordinadas em circulacdo que a elase
subordinam,a partir da comunicacgdo referida no inciso | acima, poderdorequerero resgate de suas Cotas
até o 39 (terceiro) dia util, o qual devera ser integralmente concluidoantes do respectivo resgate das Cotas
Subordinadas.

Paragrafo Second. Conforme disposto no Pardgrafo Primeiro acima, a hipotese de resgate de Cotas
Subordinadas sera permitida quando houver a superagdodo indice de Subordina¢io Minimo de 25% (vinte e cinco
por cento), o que caracteriza Excesso de Cobertura, podendo a Administradora realizar o resgate das Cotas
Subordinadas daqueles Cotistas que primeiro solicitarem, até o limite do Excesso de Cobertura, de acordo com os
critérios e procedimentos estipulados neste Regulamento.

109



!5 AUSTIN

Relatorio de Monitoramento
08/set/2017

Artigo 132. No resgate sera utilizado o valor da Cota emvigor no dia util imediatamente anterior ao do pagamento
respectivo.

Paragrafo Unico. O valor da taxa de saida devida pelos titulares de Cotas Seniores, se aplicdvel quandohouver a
solicitacdo do resgate de suas Cotas, serda descontado do valor do resgate e revertidoem beneficio do patrimonio
do Fundo.

Artigo 133.Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista neste Regulamento, a Administradora devera
transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes (i) aos titulares das Cotas Seniores emcada
Data de Resgate, (ii) aos titulares das Cotas Subordinadas em cada Data de Resgate apds o Resgate das Cotas
Seniores nos montantes apurados conforme determinado neste Regulamento.

Artigo 134.0s titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadasndo poderdo,em nenhuma hipotese, exigr
do Fundo oresgate de suas Cotas em condi¢Bes diversas das previstas neste Regulamento.

CAPITULO X
PATRIMONIO

Secdo 1 — Patriménio liquido

Artigo 135.0 Patriménio Liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do disponivel com o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Artigo 136.Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo das Cedentes e/ou de qualquer
terceiro a qualquertitulo, entre outros: multas, indenizagGes ou verbas compensatdrias serdo incorporadas ao
Patrimonio Liquido.

Artigo 137.0 Fundo devera ter, no minimo, um percentual de seu patrimonio identificado neste Regulamento
representado por Cotas Subordinadas Mezaninos das Subclasses], Il e lll e Subordinadas Juniores. Esta relacidosera
apurada diariamente e divulgada mensalmente através do site da Administradora.

Secdo 2 — Distribuicdo dos resultados entre as classes de Cotas: diferenca de riscos

Artigo 138. 0 descumprimento de qualquer obrigagdo originaria dos Direitos Creditérios pelos Devedores/Sacados
e demais ativos componentes da carteira do Fundo sera atribuido as Cotas Subordinadas Juniores e, por
conseguinte, as Cotas Subordinadas Mezaninos até o limite equivalente a somatéria do valortotal destas. Uma vez

excedida a somatdria de que trataeste Artigo, a inadimpléncia dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo
serd atribuida as Cotas Seniores.

Artigo 139.Por outro lado, na hipdtese do Fundo atingir a rentabilidade alvo definida para as Cotas Seniores, toda
a rentabilidade excedente sera atribuida somente as Cotas Subordinadas Juniores, razao pela qual estas Cotas
poderdo apresentarvalores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos.

Secdo 3 — Enquadramento ao indice de subordinacgéo

Artigo 140.0 indice de Subordina¢io Minimo do Fundo é 133,33%. Desdea data da primeira Emissio de Cotas
Seniores até a Gltima Data de Resgate, a Administradora verificara, todo dia Gtil, se o indice de Subordinagdo é igual
ou superiora 133,33%, o que significaque o Fundo deverdter, no minimo, o percentualde 25%de seuPatrimonio
Liquido que correspondea 100% (cem por cento) de subordinagdo, sendo que deste percentual 60% (sessenta por
cento) deverd estar representado por Cotas Subordinadas Mezaninos e 40% (quarenta por cento) por Cotas
Subordinadas Juniores.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de auséncia de Cotas Subordinadas Mezaninos em circulagdo, o Fundo deverd ter o

percentualde 25%(vinte ecinco porcento)deseuPatriméniolLiquidorepresentadoapenaspor Cotas Subordinadas
Juniores.
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Artigo 141.Caso o indice de Subordinagéo seja inferior ao indice de Subordinagcdo Minimo, a Administradora
deverd comunicar aos titulares de Cotas Subordinadas para que decidam se realizardo aporte adicional de recursos
para o reenquadramento do Fundo ao indice de Subordinacdo Minimo, mediante a emissdo e integralizacdo de
novas Cotas Subordinadas.

Paragrafo Unico. Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam que n3o realizardo o aporte adicional de
recursos indicado no caput deste Artigo, ou ndo enviemrespostaa Administradora em 15 (quinze) dias contados
da comunicacdoda Administradora prevista no caput deste Artigo, a Administradora convocard a Assembleia Geral
para deliberagdao sobre Evento de Avaliagao.

Artigo 142. Caso o Indice de Subordinagdo seja superior a 140%, ocorrera Excesso de Cobertura, podendo a
Administradora realizar o resgate das Cotas Subordinadas das Subclasses Mezaninos|, Il, Ill ouJuniores daqueles
Cotistas que primeiro solicitarem, até o limite do Excessode Cobertura, desde que ndo tenha ocorrido e esteja em
curso qualquer Evento de Liquidacao.

Secdo 4 — Ordem de alocacéo dosrecursos

Artigo 143. Diariamente, a partir da data da Primeira Emissdo de Cotas e atéa liquidagdo integral das Obrigacoes
do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:
a) pagamento dos Encargos do Fundo;
b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que for efetuado o
respectivo provisionamento;
c)remuneracdo prioritaria das Cotas Seniores conforme definida neste Regulamento;
d) devolugdo aos titulares das Cotas Seniores dos valores aportados ao Fundo por meio de resgate de Cotas
especifica;
e) remuneracao prioritaria das Cotas Subordinadas Mezaninos conforme definida neste Regulamento,ou
seja, na ordem de prioridade da Mezanino | até a Mezanino lll;
f) provisionamento de recursos, nas hipdteses de liquidacdo e extingdo do Fundo, para pagamento das
despesas relacionadas aliquidacdo e extincdodo Fundo, e em valores compativeis com o montante destas
despesas,se estassefizerem necessarias, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades; e
g) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas Juniores.

Secdo 5 — Metodologia de avalia¢cédo dos ativos

Artigo 144.0s Ativos Financeiros e Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo terdo seus valores
calculados todo dia util, pelo Custodiante, mediante a utilizagdo de metodologia de apuracao dos valores de acordo
com critérios consistentes e passiveis de verificacdo.

Paragrafo Primeiro. Os seguintes critérios e metodologias serdoobservados pelo Custodiante na apuracao do valor
dos Direitos Creditérios e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo:
a) os ativos adquiridos com a intencdo de manté-los até o vencimento deverdo ser classificados como
"titulos mantidos até o vencimento". Os demais ativos deverao ser classificados na categoria "titulos para
negocia¢ao";
b) os ativos ndo classificados como "titulos mantidos até o vencimento" serdo marcados a mercado,
conforme as disposi¢des constantes no manual de precificagdo da Administradora; e
c) os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham mercadoativo terdo seu valor
calculado, todo dia util, pelos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e
deduzidas as provisdes relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos.

Paragrafo Segundo. Todos os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo serdo classificados na categoria “titulos
mantidos até o vencimento” para efeito de avaliagdo, e serdo avaliados conforme a metodologia exposta na alinea

“c” deste Artigo.
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Paragrafo Terceiro. Todos os demais ativos adquiridos pelo Fundo, ou seja, a parte do Patrimoénio Liquido quendo
estiver alocadaemDireitos Creditérios, serdo classificados na categoria “titulos para negociagdo”, e serdo avaliados
conforme a metodologia exposta na alinea “b” deste Artigo.

Artigo 145.0s Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados de acordo com o disposto no
Plano Contabil, sendo admitida a reversdo da respectiva provisdo, desde que por motivo justificado subsequente
ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu respectivo valor, observado o previsto no Artigo seguinte.

Artigo 146. As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serdo reconhecidas no resultado do periodo conforme
as regras e procedimentos definidos na Instru¢dao CVM n2 489 e conforme as regras abaixo de “PDD” adotadas pelo
Fundo. O valor ajustado em razdodo reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova
base de custo, admitindo-se a reversao de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subsequente
aoque levou aoseureconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.
a)serdo formados grupos de Direitos Creditérios com caracteristicas comuns.
b) a formacado desses grupos estarda embasada em trés fatores:
(i) alocalizagdo geografica dos Devedores/Sacados;
(ii) otipo de garantia dada; e
(iii) o histérico de inadimpléncia.
c) formados os grupos, os Direitos Creditdrios serdo avaliados com relagdoaos seus riscos e a situagdo das
garantias.

Paragrafo Primeiro. A partir do 912 (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer parcela de Direitos
Creditdrios, a Administradora ou o Custodiante poderdo antecipar a alocagdo da provisao equivalentea 100% de
perda do respectivo Devedor/Sacado, em decorréncia da situacdo e monitoramento do crédito inadimplente.

Paragrafo Segundo. A provisdao paradevedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo Devedor, ou seja,
ocorrerd o chamado “efeitovagao”.

CAPITULO XI
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 147. Constituem Encargos do Fundo, alémda taxa de administragdo, as seguintes despesas, que podem ser

debitadas pela Administradora:
| —taxas, impostos oucontribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
arecair sobre os bens, direitos e Obriga¢des do Fundo;
Il —despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e informacGes periddicas,
previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;
Il - despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos Cotistas;
IV —honorarios e despesas do auditorencarregadoda revisao das demonstracdes financeiras e das contas
do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdao da Administradora;
V —emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;
VI — honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser vencido;
VIl — quaisquerdespesasinerentesa constituicioou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdode Assembleia
Geral de Cotistas;
VIII — taxas de custddia de ativos do Fundo;
IX—despesas com a contrata¢dao de agéncia classificadora de risco;
X —despesascom o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, como
representante dos Cotistas; e
XI — despesas com a cobrancga e realizagdo dos Direitos de Crédito, incluindo os honorarios e as despesas
com a contratagao de agente de cobranga.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas n3o previstas neste Artigo como Encargos do Fundo devem correr por conta
da instituicdo Administradora.
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TiTULO 4

LIQUIDACAO E DISPOSICOES FINAIS

CAPITULO XII
EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Secdo 1 — Eventosde avaliacao

Artigo 148.Sdo considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo (os “Eventos de Avaliacdo”) quaisquer dos seguintes
eventos:
a)o n3o atendimento do indice de Subordinacdo Minimo sem que tenha havido integralizacdoadicional de
Cotas Subordinadas para o reenquadramento do Fundo dentro do prazo estabelecido, nos termos do
Capitulo X deste Regulamento; e
b) cessacdo pela Gestora ou pela Consultora Especializada, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos para o Fundo.

Artigo 149. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, serd convocada Assembleia Geral para avaliar o grau de
comprometimento das atividades do Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia
Geral deliberar (i) pela ndo liquidagdo do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Geral
constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os procedimentos paraa liquidagdodo Fundo independentemente
da convocac¢do de nova Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral prevista
no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive

decidir pela liquidagdo do Fundo.

Secdo 2 — Liquidacao normal

Artigo 150.0 Fundo serd liquidado por decisdo da Assembleia de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Secdo 3 — Eventosde liquidacdo antecipada

Artigo 151. Ocorrerd a liquidagdo antecipada do Fundo nas seguintes situagdes:
| —se ndoforalcangado, no prazo de 90 (noventa)dias a contar da data do protocolo na CVM do registro
do Fundo, o patriménio liquido médio de RS 500.000,00 (quinhentos mil reais);
Il — se o Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo
periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo forincorporado a outro fundo de investimento em Direitos
Creditorios;
Il — em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua politica de
investimento;
IV—se o Patrimoénio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferiora soma do valor de todas as Cotas Seniores;
V —cessacdo ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
daprestacdaodosservicos deadministracaoe gestaodo Fundo previstosneste Regulamento, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;
VI — cessacado peloCustodiante, a qualquertempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos servigos, sem
gue tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, nos termos do referido contrato;
VIl — cessacdo pela Consultora Especializada, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao dos
servicos objeto do Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria Especializada, sem que tenha havido
sua substituicdo por outra instituicao, nos termos do referido contrato; e
VIIl — por deliberagdo de Assembleia Geral de Cotistas nas hipdteses previstas neste Regulamento de
Eventos de Avaliacdo.
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Paragrafo Primeiro. Se o Fundo jad possuir Cotistas e estiver operando, a Administradora devera convocar

imediatamente uma Assembleia Geral a fim de que os titulares das Cotas deliberem sobre os procedimentos que
serao adotados para preservarseus direitos, interesses e prerrogativas.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese doinciso VIll supra, se a decisdo da Assembleia Geralfor a de ndo liquidagdo do

Fundo, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes que o solicitarem na
respectiva Assembleia Geral.

Artigo 152.] A Administradora devera seguir o seguinte procedimento:
a) liguidardtodosos investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindotodos os recursos paraa Conta do
Fundo;
b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de Crédito, serdo
imediatamente destinados a Conta do Fundo; e
c) observadaa ordem dealocacdo dos recursos definida neste Regulamento, a Administradora efetuarao
pagamento de todas as Obriga¢des do Fundo e procederd ao resgate antecipado das Cotas Senioresatéo
limite dos recursos disponiveis.

Artigo 153. No caso de Liquida¢do Antecipada do Fundo, as Cotas Seniores poderdo, a critério da Assembleia, ser
resgatadas em Direitos Creditdrios, devendo ser observado, no que couber, o disposto neste Regulamento, ou o
Fundo permanecerd em processo de liquidacdo ordindria até que haja o recebimento de todos os Recebiveis e
Ativos Financeiros adquiridos e o resgate de todasasaplicagdes realizadas pelo Fundo, ou podera ser constituido
pelos titulares das Cotas Seniores um condominio nos termos do Artigo 1.314 e seguintes do Cédigo Civil, que
sucederd o Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive quanto a titularidade dos Direitos de Crédito
existentes na data de constituicdo do referido condominio.

Artigo 154.Na hipétese de liquidagdo do Fundo, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de partilhar o
patrimdnio na proporcao dosvalores previstos pararesgate e no limite desse mesmovalor, na data daliquidacgao,
sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titula res de Cotas Seniores.

Artigo 155.0 auditor independente devera emitir parecer sobre as demonstragbes financeiras do Fundo,

compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva
liguidagdao do Fundo, manifestando-se também sobre as movimentag¢des ocorridas no periodo.

Artigo 156. Apds a partilha do ativo, a Administradora do Fundo devera promover o cancelamento do registro do
Fundo, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da seguinte documentacao:
| —otermo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento integral aos Cotistas, ou
a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidagdo do Fundo, quando for o caso;
Il — a demonstracdo de movimentacdo de patrimonio do Fundo, acompanhada do parecer do auditor
independente; e
Il — o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

CAPITULO X1l
DISPOSICOES FINAIS E FORO DE ELEICAO

Artigo 157.Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacdode fazer ou ndo
fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em contrdrio, como de
responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 158. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesmo.

Artigo 159. Fica eleito o ForoCentral da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer duvidas
ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.
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Administradora

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

BACEN

Cedentes

CETIP

Conta do Fundo

instituicdo financeira responsavel pela administracdo do
Fundo com as responsabilidades que |he sdo atribuidasno
Capitulo Il deste Regulamento.

Assembleia Geral de Cotistas, ordindria e extraordinaria.

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros
distintos dos Direitos Creditdérios que compdem o
Patrimonio do Fundo.

Banco Central do Brasil.

todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os Direitos
de Crédito para o Fundo nos termos dos respectivos
Contratos que regulam as Cessdes de Crédito.

Cetip S.AMercados Organizados

conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo no
Custodiante ou em outra instituicao financeira que serd
utilizada para todas as movimentag¢des de recursos,
inclusive para pagamento das Obrigac¢des do Fundo.
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Contrato que Regula as Cessdes de
Direitos Creditérios ou Contratode
Cessao

Contrato de Prestacgdo de Servigos
de Andlise e Selecdo de Direitos
Creditdorios ou Contrato de
Prestacdo de Servicos de Analise
Especializada

Contrato de Servicos de Auditoria
Independente

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotistas

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Aquisicdao e Pagamento

Data de Emissdo de Cotas

Direitos Creditérios ou Direitos de
Crédito ou Recebiveis

Diretor Designado

cada um dos contratos que regulamas cessdes de Direitos
Creditdrios celebrados entre o Fundoe qualquer Cedente.

contrato firmado pelo Fundo com a Consultora
Especializada paraanalise e selecao dos Direitos Creditodrios
gue serdo adquiridos pelo Fundo.

Proposta/Contrato de Prestacdo de Servicos de Auditoria
para o Fundo aceita pela Administradora.

sdao as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas.

sdoas Cotas de Classe Sénior emitidas pelo Fundo.

sdo as Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo para
manter o nivel de subordinagdo. Tais Cotas subordinam-=se

as Cotas Seniores para efeito de Resgate. Podem ser das
Subclasses Mezaninos ou Junior.

sdoos titulares das Cotas.

critérios estipulados neste Regulamento que devem ser
observados na aquisicdo dos Direitos Creditérios.

instituicdofinanceiraresponsavelpelacustddiados Direitos
Creditdrios e demais Ativos Financeiros que compdem o
patrimonio do Fundo.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

data de pagamento do Preco de Aquisicdao dos Direitos
Creditérios.

data em que os recursos das integralizacdes de Cotas
Seniores, ou da integraliza¢ao das distribui¢des de Cotas
Subordinadas, sdo colocados pelos Investidores
Qualificados a disposi¢cdo do Fundo, e que devera ser,
necessariamente, um dia util.

sdo todos os Direitos de Crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condic¢les
previstas neste Regulamento.

diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente pela
administragdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo,
bem como pela presta¢dao de informagdes relativas ao
Fundo.
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Disponibilidades

Documentos Comprobatdrios

Documentos da Operacdo

Encargos do Fundo

Empresa de Auditoria
Independente
Empresa de Consultoria

Especializada ou Consultora
Especializada

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacao

Excesso de Cobertura

Fundo

indice de Subordinagio

indice de Subordina¢do Minimo

Instrugao CVMn? 356

Instrucao CVM n2 489

Instrugao CVM n2 539

todos os ativos detitularidade do Fundocomliquidezdiaria,
incluindo,masndoselimitando,aosrecursosdisponiveisna
Conta do Fundo.

todos os documentos que comprovam a efetiva originacao
de cada Direito Creditdrio que, portanto, lastreiam cada
operagao.

todos documentos relativos as operagbes do Fundo e seus
eventuais aditamentos: Contratos que Regulam as Cessoes,
Termos de Cessdo, entre outros.

todas as despesas que o Fundo pode ter, elencadas neste
Regulamento e conforme a Instrugdo n? 356 da CVM.

é a empresa responsavel por auditar as Demonstracdes
Financeiras do Fundo.

empresa contratada para fazer a analise e selegdo, bem
como a cobranca dos Direitos Creditdrios que serdo
adquiridos pelo Fundo.

eventos elencados neste Regulamento que obrigam a
Administradora a convocar uma Assembleia Geral que
decidird se o evento constitui ou ndao motivo para
liguidacdao antecipada do Fundo.

eventos elencados neste Regulamento que podem
provocar a liquidacdo antecipada do Fundo.

situacdo na qual o valor das Cotas Subordinadas, seja
Mezaninos ou Junior, supera o valor de subordinagdo
requerido no Regulamento (indice de Subordinacio
Minimo).

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 12 deste
Regulamento.

relacdo entreovalor do PatriménioLiquido e o valor total
das Cotas Seniores do Fundo.

produto da divisdo do patrimoénio liquido do Fundo pelo
valor das Cotas Seniores e tem seu valor minimo
estabelecido neste Regulamento.

instrucdon?2356da CVM, de 17 de dezembrode 2001,com
as alteragdes posteriores a essa.

instrucaon?2489 daCVM, de 14 de janeiro de 2011, com as
posteriores a essa.

instrugdon2539da CVM, de 13 de novembro de 2013,com
as alteracdes posteriores a essa.
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Investidor Qualificado

Obrigag¢des do Fundo

Patriménio Liquido

Preco de Aquisicao

Plano Contabil

Politica de Cobranga

Resolucao CMN n2 2.907

SELIC

Termo de Cessao

Termo de Adesdo ao Regulamento

investidores autorizados nos termos dos artigos 9-Be 9-C
da Instrucdo CVM n2 539 a investir em Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios.

obriga¢cdes do Fundo previstas neste Regulamento e nos
demais Documentos da Operacao, incluindo, mas ndo se
limitando, ao pagamento dos Encargos do Fundo, da
remuneragao e aoresgate das Cotas.

significa o patriménioliquidodo Fundo, calculado na forma
estabelecida no Regulamento.

é o valor efetivamente pago pelos Direitos Creditdrios
cedidos ao Fundo estabelecido no respectivo Termo de
Cessao.

é o plano contabil aplicdvelaos Fundos de Investimentoem
Direitos Creditdrios.

politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos
Devedores/Sacados que estejam inadimplentes no
pagamento dos respectivos Direitos Creditérios.

Resolucdo do Conselho Monetdério Nacional n®2.907, de29
de novembro de 2001.

Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia.

documentos pelos quais o Fundo adquire os Direitos
Creditorios das Cedentes que estdo discriminados no
Termo de Cessdao com base no Contratode Cessdo firmado
entre as Partes.

documento por meio do qual o Cotista adere ao
Regulamento e declara, dentre outras coisas, ter
conhecimento dos riscos do investimento, que deve ser
firmado quando de seuingresso no Fundo.
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ANEXO Il —MODELO DE TERMO DE ADESAO

GESTOR TRUST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL

Pelo presente Termo de Adesdaoe paratodosos fins dedireito, o investidor a seguir assinado, em atendimento ao
disposto no artigo 23, paragrafo Unico, da Instrugdo n2 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteragdes
posteriores, expedida pela Comissdo de Valores Mobiliadrios (a “CVM”) adere, expressamente, aos termos do
regulamento do GESTOR TRUST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL (o

"

Regulamento”), cujo conteudo declara conhecer e aceitarintegralmente.

O investidortambém declara:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)
(h)

(i)

()

(k)

(1)

serinvestidor qualificado, nos termos dos artigos 9-B e 9-C da Instrucdo CVM n°® 539, de 13 de
novembro de 2013, e suas posteriores alteracdes;

ter recebido cdpia do Regulamento e do Prospecto, tendo lido e entendido o inteiro teor dos
referidos documentos, do Fundo, bem comoconhecer e reconhecer como vélidas e obrigatdrias as
suas normas, aderindo formalmente, neste ato, as suas disposicdes;

ter ciéncia de que o Prospecto estara disponivel, na data doinicio da distribuicdo, na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores;

ter ciéncia de que ndo foi ou serd elaborado qualquer material publicitario referente ao Fundo,
sendo o Regulamento suficiente ao seu completo entendimento do Fundo, de suas operagdes e dos
riscos envolvidos;

ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de Administracdo e do
grau de risco desse tipo de aplicacdo financeira em funcao das caracteristicas de seus ativos, tal
como disposto no Regulamento, e que poderd ocorrer perda total do capital investido no Fundo;

gue a politicade investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo estd sujeito estdo de acordo
coma sua situacdo financeira, seu perfil de risco e sua estratégia de investimento;

ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;

ter ciéncia de que as operagdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito
(FGC);

ter ciénciade que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e a Gestora tém poderes para
praticar todos os atos necessdrios a administracdo e gestdao da carteira de ativos do Fundo,
respectivamente observando o disposto no Regulamento, na legislagdo vigente, podendo definir
como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicagOes e resgates, e ter ciéncia
de que o Administrador poderd, a seu exclusivo critério, determinar o fechamento temporario das
aplicagbesem fungao de condigcdes do mercado financeiro e alterar os valores de movimentagao
do Fundo;

gue tomou ciéncia da possibilidade de alteracdao do Regulamento em decorréncia de normas legais
ou regulamentares, ou de determinagdo da CVM, independentemente de realizagdo de assembleia
geral, nos termos do artigo 26, paragrafo Unico, da Instrugdo CYM n2 356/01;

estar ciente da forma e dos valores da Taxa de Administracao;
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terciénciadequeoPeriddicoutilizadoparadivulgacgdodasinformagdesdo Fundo éaqueleindicado
no Regulamento, sendo facultado a Administradora, alterar, a qualquer momento, tal Periddico,
mediante comunicac¢do prévia;

gue se responsabiliza pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem como por ressarcir a
Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de falsidade,
inexatiddo ouimprecisdo dessas declaracgdes;

estar ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo na
ocorréncia de patriménio liquido negativo;

ter ciénciade quea Administradora, a Gestora, a Consultora e o Custodiante, em hipdtese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou mé-fé, serdo responsaveis por
qgualquer depreciacdo dos Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros do Fundo, ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo e/ou resgate de Cotas;

terciénciade que aexisténciaderentabilidade/performance de outros fundos de investimento em
direitos creditdrios ndorepresentam garantia de resultados futuros do Fundo;

reconhecer a validade das ordenssolicitadas viafac-simile, e-mail e/ou telefone gravadas (ordens
verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravac¢ao, bem como os registros con tabeis
realizados pela Administradora provairrefutavel de transmissdo dessas ordens, em todos os seus
detalhes;

reconhecer suainteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais gravadas, via fac -simile
e/ou via e-mail, isentando desde ja o Administrador de quaisquer responsabilidade, custos,
encargos e despesas advindos de reclamacdes ou litigios de qualquer natureza, relativos ou
decorrentes da execug¢do das referidas ordens;

obrigar-se a manter sua documentacao pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes,
estando ciente de que a Administradora ndo poderdrealizar o pagamento deresgates das Cotas de
sua titularidade em caso de omissdo ouirregularidade nessa documentacgao;

ter pleno conhecimento das disposi¢des da Lei n.29.613/98 e | egislacdo complementar, estando
ciente de que asaplicagdes em cotas de fundos de investimento estdo sujeitas a controle do Banco
Central e da CVM, que podem solicitarinformacdes sobre as movimentagGes de recursos realizadas
pelos cotistas de fundos de investimento;

obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informacdes adicionais consideradas relevantes
para justificar as movimenta¢des financeiras por ele solicitadas;

autorizar expressamente a Administradora a fornecer a Gestora copia de toda sua d ocumentagdo
cadastral, bem como de toda e qualquer informacao relativa ao Fundo e as movimentacgbes
financeiras porele solicitadas (aplicacdes e resgates); e

gue os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das minhas Cotas nao serdo oriundos de
qguaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacao relativaa
politica de prevencdao e combate a lavagem de dinheiro.

Sdo Paulo, [e]de [e] de [e].

Nome doinvestidor: [e]
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Nomes e cargos dos representantes legais se PJ: [@]

CPF ou CNPJ/MF: [e]

E-mail: [e]
[INSERIR NOME DO COTISTA]
Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:

ANEXO 1ll — PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificagdo de lastro dos Direitos Creditdrios serd
realizadaporamostragemnostermosdo§12doArtigo 38 dalnstrucdaoCVMn2356,podendooCustodiante realiza-
la mediante a contratacdo de Empresa de Auditoria.

Para a verificagdo dolastro dos Direitos Creditdrios, o Custodiante contratard uma empresa de auditoria que devera
utilizar os seguintes procedimentos e parametros emrelacdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentosrealizados

Procedimento A

Obtencdo de base de dados analitica porrecebivel junto ao Custodiante, para selecdo de umaamostradeitens para
fins de verificacdo da documentagdao comprobatéria dos recebiveis.
Procedimento B

Selecdo de uma amostraaleatdriade itens a serem verificados. Aselegdo dos direitos creditdrios sera obtida de
forma aleatoéria: (i) dividindo-se o tamanho da populacao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendoum intervalo
de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os seguintes critérios:
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Otamanhodaamostraseradefinidopormeiodaaplicagdoda seguinteférmulamatematica e seguintes parametros

estatisticos:

_ Nz=zZxp=({1-—p)
ME?«(N —1)+z2=p=(1—p)

L

Onde:

n=tamanho da amostra

N =totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Cristal Score =1,96

p = proporcdoaserestimada=50%

ME = erro médio =5,8%

Base de Selecdo e Critério de Selecao

A populagdobase paraa selecdo daamostracompreendera os direitos creditérios em aberto (vencidos e a vencer)

e direitos creditérios recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

A selecdo dos Direitos Creditérios serd obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos
em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiverem titulos recomprados serdo
selecionados os 3 (trés) direitos creditérios de maiorvalor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens

para completar a quantidade total de itens da amostra.

Aselecdodositensindicadosnoitem ii)se daradividindo-seotamanho da populagdo (N)pelotamanhodaamostra
(n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de partida; e a cada k elementos, sera retirado um para

a amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracdo da amostra.
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ANEXO IV —PROCEDIMENTOS DE CONTROLE DA ADMINISTRADORA DOS SERVICOS EXECUTADOS PELA CONSULTORA

A Consultora é responsavel perante o Fundo e Administradora pelos erros que, por culpaou dolo, vier a cometer
na prestacao dos servigos auxiliares de andlise e selegdo de Direitos Creditdrios.

A Administradora controlard os servigos prestados pela Consultora da seguinte forma:

A) Todos os documentos relativos aos Cedentes sdo enviados pela Consultora para a Administradora que verificara
a sua regularidade, a saber:
(i) Contrato que regulaas cessdes assinado pelos representantes da Cedente, com as firmas reconhecidas;
(ii) Contrato ou Estatuto social da Cedente;
(iii) Documentos que demonstram que a Cedente foi regularmente representada no Contrato que regulaas
cessoes;
(iv) Documentos de identidade autenticados dos representantes da Cedente;
(v) CPF dos representantes da Cedente;
(vi) Comprovantes de enderecos residenciais dos representantes da Cedente; e
(vii) Identificacdo das testemunhas que assinaram os contratos.

B) Cada termo de cessdo é enviado para a Administradora e os pagamentos pelas cessdes sdo autorizados pela
Consultora, pela Gestora, pela Administradora e pelo Custodiante, e somente sdo realizados pagamentos em contas
de titularidade de cada Cedente.

C) Em cada termo de cessdo ha a relacdo de Direitos Creditérios que estdo sendo adquiridos. A Consultora é
responsavel pela regularidade da documentagdo relativa a esses Direitos Creditérios antes da aquisi¢ao e por
verificar previamente se foramatendidasas Condigde s de Cessdao conforme previsto no Regulamentodo Fundo, e
se também foram atendidos os Critérios de Elegibilidade, obrigando-se a Consultora a respeitar a Politica de
Investimento do Fundo.
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D) Em cada cessdo de crédito, os Critérios de Elegibilidade sdovalidados pelo Custodiante para todos os Direitos
Creditérios que serdao adquiridos.

E) Em cada cessdo de créditos, a Cedente assinadigitalmente o Termo de Cessdoe, se for o caso, assinatambém,
digitalmente, as duplicatas cedidas e todos os documentos necessarios.

F) A mesma empresade auditoria, por ocasido da auditoriado lastro, ird verificar, com base no mesmo método de
amostragemapresentado neste Anexo, sea Consultora Especializada estd verificando previamente as condigdes de
cessdo antes das cessbes dos Direitos Creditdrios para o Fundo e aregularidade e qualidade dos servigos praticados
pela Consultora.

ANEXO V — PROCEDIMENTOS DE CONTROLE QUANTO A GUARDA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

|- No caso de Direitos de Crédito representados por duplicatas, as duplicatas deverdo ser eletrdnicas e
endossadas por meio de assinatura digital pelos Cedentes ao Fundo; a verificacdo e a guarda das duplicatas
eletronicasserdo realizadas, deforma individualizada, pelo Custodiante, na data da cessdo dos Direitos de Crédito
por elas representados; a Consultora, no prazo de até 10 (dez) dias apds cada cessdo, enviara para a Certificadora,
arquivo eletronico com a chave da notafiscalvinculada a cada duplicata e na hipdtese de nota fiscalfisica, devera
ser feito upload daimagem da nota e encaminhada ao Custodiante; o Custodiante, juntoa Certificadora, visualizara
0 arquivo eletronico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata; e a nota fiscal, através do upload da
imagem da nota e encaminhada pela Consultora ao Custodiante.

Il— No caso de Direitos de Crédito representados por cheques, a Consultora recomendara a aquisi¢ao dos Direitos
Creditérios ao Fundo, observado, ainda, o atendimento aos Critérios de Elegibilidade, conforme descrito no
presente Regulamento, as Cedentes enviardo os cheques para o Banco Cobrador em até 5 (cinco) dias uteis
contados a partir da data da cessdo dos Direitos Creditdrios; a verificagdo e a guarda dos Documentos
Comprobatérios serdo realizadas pelo Banco Cobrador; na hipétese de inadimplementodos Direitos de Crédito, os
chequesseraoretiradosdoBancoCobradorpelaConsultora, que dardinicioaosprocedimentos de cobrancajudicial
e extrajudicial, nos termos deste Regulamento; e

II1— No caso de Direitos de Crédito representados por outros tiposfisicos, tais como: CCBs, ConfissGes de Dividas,
Notas Promissdrias, entre outros ativos permitidos neste Regulamento, o Custodiante podera fazer ou contratar
prestadores de servicos habilitados para a verificacdo e a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios.
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ANEXO IV — RELATORIO DA CLASSIFICACAO DE RISCO DAS COTAS
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Condominio: Aberto. Administrador: SOCOPA — Sociedade Corr. Paulista S/A.
Prazo: Indeterminado. Gestor: Tercon Investimentos Ltda.
Data de Registro: 11/06/2015. Custodiante: SOCOPA — Sociedade Corr. Paulista S/A.
Seniores, Subordinadas Mezanino e Omega Cobrangas e Meios de
Classes de Cotas: Consultora:
Subordinadas  Jdnior. Pagamentos Ltda.
Numero de Séries: Indeterminado. Auditores: Next Auditores Independentes S/S.

Apos 90 dias contados da primeira data de subsaigao inicial, o Fundo devera obsenar a alocacao minima de50,0% do PL em Direitos Creditorios. Os Direitss
Creditérios adquiridos pelo Fundo podem ser originados em diversos segmentos, sendo oriundos de operagdes de natureza industr ial, comercial, financeir
agricola, hipotecéria e imobiliaria, bem como de operagdes de arrendamento mercantil ou do segmento de prestag&o de servicos Os Direitos Creditérios #mn
origem na venda de produtos ou naprestacéo de servicos, cujaexisténcia, validade e exequibilidade (i) independam de prestac &o futura, portanto, séo credits j&
performados, podendo ser representados por duplicatas, cheques, CCBs, CCls ou por quaisquer outros titulos de credito ou i nstrumentos contratuais efau (i)
dependam de entrega ou prestagéo futura, desde que baseadas em relagdes preexistentes e valores predeterminados, portanto,séo aeditos aperformar, podertb
ser representados por contratos, bem como titulos ou certificados representativos desses contratos. Os Dreitos Creditorios adquiridos pelo Fundo devem atende;,
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade, observados, ainda, os limites estabelecidos na regulamentacé&o pertinente. Os investimentos do Fundo subordinar-
se-8o aos requisitos de composicéo e diversificacio estabelecidos em Regulamento. O Fundo ndo poderarealizar operagdes em mercado de derivativos. A paroda
do PL do Fundo que néo estiver alocada em Direitos Creditérios sera aplicada, isolada ou cumulativamente em: (a) titulos plblicos federais; (b) operagdes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em titulos emitidos pelo Banco Central do Brasil; e (c) cotas de fundos (renda
fixa) que possuam como politica de investimento a alocagéo exclusiva nos titulos a que se referem as alineas a e b, acima .
O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que ndo estejam vencidos e pendentes de pagamento na datada cessao; (a) ate 50,0%do PL do Futb
podera ser representados por cheques; (b) até 100,0% do PL do Fundo poderé ser representados por duplicatas; (c) até 20,0% do PL do Fundo podera etar
Critérios de representado por créditos a performar; (d) até 16,0% do PL do Fundo podera ser representados por Direitos Creditérios de um mesmo Cedente; €) até 1006 d

S PL do Fundo podera ser representados por Direitos Creditérios de um mesmo Devedor/Sacado; (f) ter prazo de vencimenio maximo de 720 (setecentos e virte)
Elegibilidade dias, com excec¢éo de CCB e CCl, que poderater prazo méximode 2 (dois) anos; (g) ter valor minimo de R$50,00; (h) ter valor méximo de R$ 1.000.000,00; e
i) ter prazo de vencimento minimo de 5 dias. =~ ) .

Fundo poderéa alocar até 50,0% de seu Patriménio Liquido em operacGes compromissadas
O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que tenham sido submetidos previamente a analise da Consultora Espedalizada, que sera responsavel por
verificar as seguintes Condicdes de Cesséo: (a) até 16,0% do PL poderédo ser representado por Direitos Creditérios de Cedentes pertencentes ao mesno Gryn
Econdmico; (b) a soma dos 10 maiores Cedentes e Grupos Econdmicos de Cedentes podera atingir o percentual maximo de 400% do PL; (c) até 100% b PL
poderdo ser representados por Direitos Creditérios de Devedores/Sacados pertencentes ao mesmo Grupo Econdémico; ( d) a soma dos 10 maiores
Devedores/Sacados e Grupos Econdmicos de Devedores/Sacados podera atingir o percentual maximo de 40,0% do PL; (e) até 16,0% do PL poderdo ser
representados por Direitos Creditérios de empresas pertencentes ao mesmo Grupo Econdmico, conjuntamente, como Cedentes e Devedores/Sacados; () a&
16,0% do PL poderdo ser representados por Direitos Creditérios a performar de um mesno originador, quandongo contarem com garantiade instituicio financeia
ou de sociedade seguradora; (g) até 25,0%do PLdo Fundo poderédo ser representados por Direitos Creditérios de Cedentes de um mesmo setor de servigos; ()
até 10,0% do PL poderéo ser representados em conjunto, por CCBs, Direitos Credit6iios do setor imobiliario (contraios ou CCls) ououtros tipos de contratcs au
titulos de credito; (i) até 16,0% do PL poderéo ser representados por Direitos Creditérios adquiridos de empresérios individuais ou sociedades empresariss em
recuperag&o judicial; (j) o prazo médio da carteira de Direitos Creditérios cedidos néo seré superior a 90 dias; e
(k) a qualquer tempo, o Patrimdnio Liquido representado por Cotas Subordinadas deve ser (1) maior ou igual asomatoria dos Direitos Credit6rios adquirides s
04 maiores Cedentes e Grupos Econdmicos de Cedentes, e (2) maior ou igual & somatériados Direitos Creditérios devidos pelos 05 maiores Devedores Sacats
e Grupos Econdmicos de Devedores/Sacados.
Condicéo Especial. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios originados de empresérios individuais ou sodedades empresari as em recuperagéo extrajudida
e/ou judicial, desde que atendidas, cumulativamente, as seguintes exigéncias no momento dacesséo: (i) os aéditos estejam pe rformados; (i) ndo seja deveda;
néo seja devedor; e (iii) ndo esteja contratualmente coobrigado pelo aédito objeto da cesséo. Os créditos aperformar ndo estéo obrigados a contar com garatia
de instituicdo financeira ou sociedade seguradora, devendo observar, neste caso, o disposto no Artigo40-B da Instrugdo CVM n° 356.
O total em Cotas Subordinadas (Mezanino + Jlnior) deve representar, ao menos, 25,0% do PL do Fundo; e as Cotas Subordinadas Junior devem

Politica de Inv estimento

Condigdes de Cessao

Subordinag&o representar 10,0% do PL do Fundo.
Benchmark 160,0% do CDI ao ano para a Subclasse Subordinada Mezanino. As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta de rentabilidade.
Quantidade de Cotistas 04 Cotistas Subordinados (junho / 2017).
Data do Regulamento 26 de junho de 2017.
Ratings Analistas
Cl 5\5592/1-?_%“ e B Mai/17 Jorge Alves Pablo Mantovani
(atual) (inicial)
brBB(sf) - brBB(sf) Tel.: 55 11 3377 0708 Tel.: 55 11 3377 0702
Sub. Mezanino |
Estavel - Estavel jorge.alves @austin.com.br pablo.mantovani@austin.com.br
2T17 1m7 Nov /16
(atual) (inicial)
Sub. Janior brCCC(sf) brCCC(sf) brcee(sf)
Estavel Estavel Estavel

126


mailto:jorge.alves@austin.com.br
mailto:pablo.mantovani@austin.com.br

P4 AUSTIN

08/set/2017

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reuniéo realizada no dia 08 de setembro de 2017, afimou os
ratings de crédito de longo prazo ‘brBB(sf)’, das Cotas Mezanino | e ‘br CCC(sf)’, das Cotas Subordinadas Junior emitidas
pelo Gestor Trust Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial (Gestor Trust FIDC / Fundo). As
classificacOes tém perspectiva estavel.

O Gestor Trust FIDC obteve registro de funcionamento na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, em 11 de junho de
2015, e as integralizagdes de Cotas e aquisigdes de recebiveis tiveram inicio em margo do exercicio seguinte. O Fundo
tem por objetivo a valorizagdo das suas Cotas através da aplicagdo preponderante dos seus recursos na aquisi¢ao de
Direitos Creditérios, observada a politica de investimento descrita em seu Regulamento. Os recebiveis sdo originados em
diversos segmentos, sendo oriundos de operacdes de natureza industrial, comercial, imobiliaria, f inanceira, agricol,
hipotecaria, de arrendamento mercantil e de prestacio de sewigos. Tais ativos t€ém origem na venda de produtos ou na
prestagcdo de servigos realizados pelos Cedentes a seus Devedores, cuja existéncia, validade e exequibilidade (i)
independam de prestacao futura sendo, portanto, créditos ja performados, podendo ser representados por duplicatas,
cheques, CCBs, CClsou por quaisquer outros titulos de crédito ou instrumento contratual; ou (ii) dependam de entrega ou
prestacao futura (créditos a performar), desde que baseados em relag8es preexistentes e v alores predeterminados, sendo
representados por contratos, titulos ou certificados representativos desses contratos. Dos créditos a perfformarnéo é exigida
garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora. E permitida ainda, a aquisi¢cdo de Direitos Credit6rios
relacionados a empresas em recuperacao judicial ou extrajudicial, em montante representativo de até 16,0% do PL do
Fundo e, desde que tais créditos sejam performados, o plano de recuperacdo tenha sido homologado ou deferido
judicialmente, e ndo caibam mais recursos e a originadora n&o seja dev edora ou coobrigada na operagéo.

A presente analise refere-se ao monitoramento do 2° trimestre de 2017, periodo em que o Regulamento do Fundo foi
alterado em duas ocasides. Em 03 de abril de 2017, conforme deliberagdo em assembleia geral extraordinaria de Cotistas
foi decidida a troca da Gestora do Fundo, servico para a qual f oi contratada a Tercon Investimentos Ltda., e em 26 de junho
foi decidido que o servigco de Custédia passa a ser acumulado pela Administradora. As alteragdes ndo impactaram as
classificagoes.

O Gestor Trust FIDC ainda ndo alcancou niv el operacional ideal. Mesmo com mais de 1 ano em atividade, na data base
desse monitoramento, 30 de junho de 2017, o Fundo ainda tem carteira de crédito e quantidade de Cedentes modestos,
apesar de serem muito superiores aos v erificados ao final do trimestre anterior.

No encerramento do 2° trimestre de 2017, a carteira de recebiveis tinha saldo de R$ 1,6 milh&o, valor que incorpora as
operagdes em atraso, no total de R$ 280,6 mil. O Fundo deve manter ao menos 50,0% de seus recursos alocados em
Direitos Creditorios, participagdo que foi alcangada apenas no ultimo més do periodo, junho de 2017. Como mencionado,
a quantidade de Cedentes é ainda reduzida, porém, com baixo ticket médio, os niveis de concentragéo sédo razoav eis, caso
se considere a participacdo sobre o PL do Fundo. O principal Cedente representava 10,0% do PL, ao passo que a soma
dos 5 maiores Cedentes, 30,4% do PL, no encerramento do periodo. Quanto aos Sacados, o principal representava 10,0%
do PL do Fundo, enquanto a soma dos 5 maiores representava 21,1% do PL, ao final do 2° trimestre de 2017.

A abertura dos créditos v encidos por faixa de atraso indica que 1/3 dos v encidos, encontra-se nessa condi¢cdo ha mais de
6 meses, de modo que sé@o considerados de dificil recuperagéo, assim como, demandam maiores montantes de prov iséo
para perdas.

O Fundo manteve, por todo o periodo, recursos alocados em titulos de emisséo do Tesouro Nacional em expressivo
percentual. Em 30 de junho de 2017 tais titulos representavam R$ 1,5 milh&o.

O desempenho do Gestor Trust FIDC, no decorrer do 2° trimestre de 2017 foi melhor que o verificado nos periodos
anteriores. Entre abril e junho de 2017 o Fundo aumentou seu porte e a carteira de Direitos Creditérios. Porém, ainda ser&
necessario avango na captacao de clientes e desse modo, ampliar o investimento em Direitos Creditérios ao mesmo tempo
em que melhora a pulv erizag&o.

A combinacao de niv eis elevados de provisdes para perdas e moderada participacio dos recebiveis entre os investimentos,
ndo permite que os indices de v alorizagdo das Cotas Subordinadas Junior sejam elev ados. Desse modo, no decorrer do
2° trimestre de 2017 a Classe Junior se v alorizou em 4,6% entre abril e junho, contra uma perda de 28,2%, no periodo de
12 meses, findo em 30 de junho de 2017.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade do Rating
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perspectiva da classificagao segue estavel a despelto do 1raco desempenno do Fundo desde que Iniciou suas atvl .

Tal perspectiv a traduz a expectativa da Austin Rating de que as classificagdes das Cotas ndo se modificardo no curto praz,
assim como, que o Fundo alcangara gradativamente melhores niveis operacionais, com crescimento de carteira.melhora
da pulv erizacéo, dentre outros. Apesar da perspectiva estavel, agdes de rating poderao ser realizadas, entre outros fatores,
em funcdo de: (i) piora dos niv eis de atraso, inadimpléncia e provisionamento, ainda com ef eito sobre a rentabilidade das

Cotas Subordinadas Juanior; e (ii) modificag8es na estrutura do Fundo, sobretudo no que se refere a politica de investimento
e aos limites de concentragao.
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DESEMPENHO E ENQUADRAMENTO DO FUNDO
Enquadramentoao Regulamento
Item Parametro Jul/16 Ago/16 Set/16 Out/16 Nov/16 Dez/16 Jan/17 Fev/17 Mar/17 Abr/17 Mai/17 Jun/17
% Sub. Junior Ad% rgﬁné)g ,%Sn%l;/f Eng. Eng. Eng. Eng. Enq. Enq. Eng. Enq. Eng. Eng. Eng. Enq.
Al 25,00
% Total Sub. d?) rgﬁngg Fﬁ’n%o" Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Enqg. Eng. Enqg. Eng. Eng. Eng. Enqg.
Dir. Creditério Aa% nsﬁngg éﬂh%%’ Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Deseng. Deseng. Deseng. Deseng. Deseng. Desenq. Eng.
Benchmark Meza. | 160,0% do CDI - - - - - - - - - - -
Prazo Médio da Carteira deDireitos Creditérios
Jul/16 Ago/16 Set/16 Out/16 Nov/16 Dez/16 Jan/17 Fev/17 Mar/17 Abr/17 Mai/17 Jun/17
19 19 22,8 24,4 24,5 18,2 20,8 33,2 26,4 21,7 20,8
Fonte: SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S/A.
Posicao da Carteira (R$)

Titulos/Datas 29/7/16 31/8/16 30/9/16 31/10/16 30/11/16 30/12/16 3V1/17 24/2/17 31/3/17 28/4/17 31/5/17 30/6/17
Direitos Creditérios 175.320 182.554 347.625 245.365 249.657 257.915 148.811 336.197 464.916 879.389 694.332 1.284.457
Créditos vencidos 94.983 79.205 148.163 130.559 98.907 133.732 220.369 194.535 134.524 164.315 242.299 280.569

Total Dir. Creditérios | 270.303 261.759 495.789 375.923 348.564 391.647 369.180 530.732 599.440 1.043.704 936.631 1.565.026
Titulos Publicos 333.532 298.326 270.928 387.699 369.271 2.343.614 2.252.399 | 2.412.648 | 2.334.090 1.913.765 2.105.828 1.475.051
Saldo Tesouraria 2.586 1.959 1.825 3.213 1771 1.287 1.350 6.621 1.522 3.906 1.399 1.363

Total Geral daCarteira| 606.421 562.043 768.542 766.836 719.606 | 2.736.548 | 2.622.929 | 2.950.001 | 2.935.052 | 2.961.375 | 3.043.858 | 3.041.440

PDD -8.162 -14.156 -31.960 -56.278 -97.832 -105.055 -110.728 -121.382 -119.433 -106.285 -104.136 -110.396
Fonte: SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S/A.
Posicao da Carteira (%do PL)

Titulos/Datas 29/7/16 31/8/16 30/9/16 31/10/16 30/11/16 30/12/16 3V117 24/2/17 31/3/17 28/4/17 31/5/17 30/6/17
Direitos Creditérios 33,6% 35,7% 53,1% 39,0% 42,5% 10,0% 6,0% 12,1% 16,7% 31,2% 24,5% 44,6%
Créditos vencidos 18,2% 15,5% 22,6% 20,8% 16,8% 5,2% 8,9% 7,0% 4,8% 5,8% 8,6% 9,7%

Total Dir. Creditérios 51,7% 51,2% 75, 7% 59,8% 59,3% 15,2% 14,9% 19,1% 21,5% 37,0% 33,1% 54,3%
Titulos Pablicos 63,8% 58,4% 41,4% 61,7% 62,9% 90,9% 91,1% 86,9% 83,8% 67,9% 74,4% 51,2%
Saldo Tesouraria 0,5% 0,4% 0,3% 0,5% 0,3% 0,0% 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0%

Total Geral daCarteira| 116,0% 109,9% 117,3% 122,0% 122,5% 106,1% 106,1% 106,2% 105,4% 105,1% 107,5% 105,5%

PDD -1,6% -2,8% -4,9% -9,0% -16,7% -4,1% -4,5% -4,4% -4,3% -3,8% -3, 7% -3,8%

Composicéo da Carteira
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Posicéo do PL(em milhares de reais)
Cotas Seniores Cotas Subordinadas Mezanino Cotas Subordinadas Junior % Sub. % Sub. PL do
e i Janior Total Fundo
Quant. V.U PL Sénior Quant. V.U PL Meza. Quant. V.U PL Jr. ani u
30/6/17 0 0 0 2.269 1 2.483 739 1 399 13,9% 100,0% 2.882
31/5/17 0 0 0 2.269 1 2.446 739 1 385 13,6% 100,0% 2.831
28/4/17 0 0 0 2.293 1 2.434 739 1 385 13,6% 100,0% 2.818
31/3/17 0 0 0 2.293 1 2.403 739 1 382 13,7% 100,0% 2.785
24/2/17 0 0 0 2.293 1 2.364 739 1 412 14,9% 100,0% 2.777
31117 0 0 0 1.999 1 2.035 739 1 438 17,7% 100,0% 2.473
30/12/16 0 0 0 1.999 1 2.004 936 1 576 22,3% 100,0% 2.579
30/11/16 0 0 0 0 0 0 936 1 587 100,0% 100,0% 587
31/10/16 0 0 0 0 0 0 936 1 629 100,0% 100,0% 629
30/9/16 0 0 0 0 0 0 936 1 655 100,0% 100,0% 655
31/8/16 0 0 0 0 0 0 705 1 511 100,0% 100,0% 511
29/7/16 0 0 0 0 0 0 705 1 523 100,0% 100,0% 523
Evolugédo no Valor do PL Total
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
500
(o]
<o o o o A A A A A
> X X> N N X \\d > X~ X X~ >
q?»'\/\ ,\9,\q> AN ‘_‘9\'“9 ’9\'“:" ’_\9\";" ,\?,\'\' ,3,0’ ,b\,\o’ ,,)Q\b‘ ,,;\,\63 ,>9\‘°
= Cota Subordinada Junior = CotaSubordinada Mezanino CotaSénior
Rentabilidade Mensal da Cota
— CDI (%) Cotas Seniores ©6) Cotas Sub. Mezanino (%) Cotas Sub. Junior @6)
Rent. (%) | Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%)
30/6/17 0,81 12,85 0,00 0,00 0,00 1,50 185,62 9,19 3,82 473,24 -28,21
31/5/17 0,93 11,95 0,00 0,00 0,00 1,57 169,84 7,58 0,03 3,07 -30,86
28/4/17 0,79 10,92 0,00 0,00 0,00 1,28 163,55 5091 0,68 86,71 -30,88
31/3/17 1,05 10,06 0,00 0,00 0,00 1,64 156,51 4,57 -7,40 -704,57 -31,34
24/2/17 0,86 8,91 0,00 0,00 0,00 1,28 148,68 2,88 -5,86 -678,75 -25,86
31117 1,08 7,98 0,00 0,00 0,00 1,57 144,94 1,57 -3,52 -324,64 -21,24
30/12/16 1,12 6,82 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -2,01 -178,76 -18,36
30/11/16 1,04 5,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -6,56 -632,25 -16,69
31/10/16 1,05 4,55 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -4,04 -385,30 -10,85
30/9/16 1,11 3,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -3,52 -317,45 -7,10
31/8/16 1,21 2,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -2,16 -178,90 -3,71
29/7/16 1,11 1,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,58 -141,97 -1,58
Rentabilidade Acumulada
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

INFORMACOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

O CoMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO QUE DECIDIU PELA ATRIBUICAO DA CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO DAS
COTAS SUBORDINADAS JUNIOR (COTAS) EMITIDAS PELO GESTOR TRUST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (GESTOR TRUST FIDC / FUNDO) SE REUNIU NA SEDE DA AUSTIN RATING, NO DIA 08 DE SETEMBRO DE
2017. O COMITE ESTAVA COMPOSTO PELOS SEGUINTES MEMBROS: JORGE ALVES (ANALISTA SENIOR), PABLO
MANTOVANI (ANALISTA SENIOR) E DENISE ESTEVES (ANALISTA PLENO). ESTAREUNIAO DE COMITE ESTA REGISTRADA
NA ATA N220170908-2.

A presente classificagdo indicada estd contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http:/Amvww.aus tin.c om. br/esc alas.

A classificag8o de risco de crédito das Cotas decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em
suas classificagbes de risco de crédito de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs), disponivel em:
http:/Amwwv.aus tin.c om. br/metodol ogias.

Néao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagBes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios lastreadas em
recebiveis comerciais.

As classificagGes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informagBes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informagdes prowvenientes da
SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A, Administradora; dos Assessores Legais e dos originadores dos créditos.
Adicionalmente, os analistas fizeram uso de informag8es publicas, especialmente daquelas obtidas no website da Comisséo de Valores
Mobiliarios — CVM.

As informagbes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a presente acdo de rating. Dentre as informacde s
utilizadas para esta andlise, destacam-se: i) Regulamento do Fundo Registrado na CVM (wersdo de 03 de abril de 2017); e ii)
informag6es diversas do Grupo Originador dos créditos, tais como, estratégias, aberturas da carteira, perfil operacional, dentre outras.
As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, aqual considera as caracteristicas
da carteira da Consultora e desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada analise aprofundada sobre as informagdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas Subordinadas Junior
classificadas do Gestor Trust FIDC.

Apb6s aatribuicdo de uma classificagdo definitiva para as Cotas, amesma serarevisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto

no item VIl do artigo 34 da instrugdo CVM n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia ap6s o encerramento do trimestre e m
andlise, serddiwilgado Relatério de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo

em relagdo as Cotas classificadas, por ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas agGes de rating a qualquer
tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos trimestrais prevstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potencias situages de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificacdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificacdo de risco esta isento de
situacdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrucdo CVM N° 521/2012.

A Austin Rating e as partes a elarelacionadas, incluindo empresas de controle comum, sdcios e funcionarios, nao prestaram servicos
adicionais ao servico de classificacdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos
Ultimos 12 meses.

O senvigo de classificagdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensacdo financeira pela prestagdo do servico.

A classificagao foi comunicada ao Contratante e aoutras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 11 de setembro de 2017. Nao foram
realizadas alteragBes relevantes no conteldo deste e nem tampouco promovida alteragdo na classificagao atribuida inicialmente em
razdo dos comentarios e observacdes realizados pelo contratante.

Este documento € um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrugao
CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGCOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO, NAO
LHE SENDO POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificag@es de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em mforma(;oes
consideradas suficientes para a emisséo de uma classificagéo, sendo tais informag des coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas
informagdes, inclundo todo otipo de informagdo confidencial, séo analisadas na fooma como sdo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas
designados para aandlise, bmando-se os devidos cuidados paraque ndo haja ateragédo no sentido ou significado das mesmas. Ndo dbstante os cuidados
na obteng&o, cruizamento e compilagdo dainformacdo para efeitos da andlise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsahilizar pela veracidade de
referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforcos para garartir o que considera como nivel minimo de qualidade da informacdo para que se
proceda a atribuic&o dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informag8es com outras fontes também confiaveis. Contudo, a
Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagio ou confirmagdo das informacdes recebidas durante um
processo derating, néo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAQOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUNDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO,
CONSISTEM EM OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS
COMO SUGESTOES, ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDACOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simu ages
realizadas pela Austin Rating, incluindo aquelas dispasias neste relatrio, consituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e
da vontade futuras de um emissor em honrar suas ohrigacdes btais efou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbados (letras), que
consistem graduages dentro de escalas absoluta (globa) ou relativa (nacional). A Austin Rating ndo utliza nessas escalas as definigdes de “grau de
investimentd’ e de “grau especulativo”. Essaagéncia entende ndo caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem
ser considerados como “grau de investimento”e de “grau especulativo”. A determinacdo de uma classificagdo de risco pela Austin Rating néo consiste e néo
deve ser considerada como sugestéo ou recomendacdo de investimento, manutencéo ou desinvestimento. A Austin Rating néo presta servigos de
consultoriadeinvestimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NE STE RELATORIO, NAODEVEM
SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin
Rating em seus relatarios de classificacio de risco referem-se a quaidade crediticia futura, incorporando determinadas supasicdes e previsdes sobre
eventos futuros que podem ndo se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacdes e fatos presumidamente
verdadeiros, as classificages podem ser afetadas por acontecimentos futuros ou condigdes néo previstas no momento de uma agé o de rating.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA
EM QUE SAO EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismas de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings)
estejam atualizadas, programando revisdes com o menor intervalo de empo possivel entre elas e fazendo revisGes ndo programadas sempre que de
conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essaagénciando pode assegurar que todas as informacgdes, especialmente aquelas de carater néo
publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificacdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagdo de risco ndo
afetem ou afetardo a classificagdo de risco. As classificagdes e demais opinides que a sustentam refletem a percepcéo do Comité de dassificagdo de Risco
dessa agéncia exclusivamente nadat em que as mesmas s& emitidas (data de emissao de relatérios, informativos e outros docu menos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SWEITOS A ALTERACOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS
DENTRO DE UM PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser dteradas ou retiradas a qualquer momerto e por diversas
raz8es, de acordo com os critérios metodolégicos da Austin Rating para o tipo de emissor/ emisséo classificado. Uma classificacdo pode ser suspensae/ou
a retirada nas hipdteses em que a Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informac@es fidedignas e/ou suficientes paraa continuidade da andlise, quando
ainda ha cortrato comercial vigente; (i) a existéncia de potencial conflito de interesses; efou (i) a ndo existéncia e/ou ndo disponihilizagéo de infoomacdes
suficientes pararealizag& de referida andise e emissdo do rating.

AS CLASSIFICAC()ES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPAR ADAS A CLASSIFICA(;C)ES
ATRIBUIDAS POR OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese asimbo agia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente
o0 padréo adotado pela maioria das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdiggo local, suas classificacdes ndo devem ser diretamente
comparadas as classificag@es de outras agéncias de rating, umavez que suas definicdes de default e de recuperagao apds defaulte suas abordagens e
critérios anditicos sdo proprics e diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

0OS RATINGS DE_CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADODE OUTROS RISCOS QUE NAO
O RISCO DE CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARE CERES
FORMAIS. Nao obstante a Ausin Rating dedicar-se a andlisar e ponderar todos 0s riscos inerentes a um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza
juridica e moral, afim de identificar seu impacto sobre orisco de crédip, as opinides quanto a os riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por
exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e, por isso, ndo sé consideradas na classificacéo de risco de crédio. Caso solicitado pelo contraiante, a
Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto ariscos de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliacéo sempre
sera segregada da andlise dorisco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A QUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM
OPINIOES DO COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISOO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE
INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes sobre classificagdes de risco de crédito sio tomadas por um Comité de Classificagiio de Risco, seguindo
metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor eou emissdo. Em seus relatorios, informativos e outros documentos oficiais com opinides
de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e memhros do Comité de Qassificacdo de Risco com afinalidade de cumprimento ao disposto no
Item | do Artigo 16 daInstucdo CVM 5212012, assim como com o objetivo de favorecer a comunicio com os cortratarntes, investidores e demais usuérios
de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a ddvidas e comentérios ligados a assuntos analiticos decarrentes daleitura e do entendimento de seus
relatérios e pareceres formais por essas partes. Nao obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estédo aientados ando comentarem
sobre os ratings emiidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser
entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os andistas e de mais colaboradores identficados neste relatdrio, embora estejam
diretamente envolvidos no processo de andlise, nd sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser respo nsabilizados
individualmente por qualquer erro ou omissé@o eventualmente observados neste, nem tampouco pelaclassificag&o atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCE SSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUGAOE NEM PARTICIPA DE “ROAD
SHOWS” PARA AVENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATOR0S NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA,
SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OUNAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EMNENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS
COLABORADORES DEVEM SER RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORVA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER
ORDEM E NATUREZA, INCLUNDO, POREM NAO LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIVENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE
SEJAM DECORRENIES DOINVESTIMENTO EM EMISSORES E OU TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM
OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINMVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING,
INCLUINDO A(S) CLASSIFICACAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E
QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E
INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINOES ATUALIZADAS.

© 2017 Austin Rating Senigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE
DOCUMENTO SAO PROTEGIDAS POR LE]. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA,
TRANSMITIDA, DIVULGADA, REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO
OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA,
GRAVAGCAO ouU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER
PESSOA SEMPREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.




