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Resumo

Estabelece as regras, modelos de célculo e procedimentos
para o Gerenciamento de Risco de Liquidez para as
carteiras de Fundos de Investimento.
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1. Objetivo

Estabelece as regras, modelos de calculo e procedimentos para o Gerenciamento de Risco de Liquidez para as carteiras de
Fundos de Investimento.

2. Publico-alvo

Este Instrumento Normativo abrange as empresas financeiras do Grupo Paulista (Banco Paulista, SOCOPA e Riviera), no
ambito do desempenho de atividades enquanto Instituices Participantes Gestoras.

3. Conceitos Gerais e Diretrizes

3.1

3.2.

Estrutura organizacional

As atividades de acompanhamento de carteiras e decisdo de investimentos e negociacao de ativos, incluindo os
aspectos relacionados a sua liquidez, sdo desempenhadas pelo Departamento de Recursos de Terceiros, no ambito
das atribui¢Bes de Gestor, dos Fundos de Investimento sob sua responsabilidade.

As atividades operacionais de registro e contabiliza¢do dos ativos e passivos, incluindo os aspectos relacionados as
caracteristicas dos passivos, bem como o fornecimento dos dados necessarios para 0 acompanhamento dos Fundos de
Investimento, pelo Gestor, sdo desempenhadas pelo Departamento de Controladoria, no a&mbito das atribuicdes de
Administrador, dos Fundos de Investimento sob sua responsabilidade.

As atividades de célculo, monitoragado, andlise e controle sdo desempenhadas pelo Departamento de Gestéo de
Riscos, com base nas informacdes recebidas dos sistemas gerenciais de processamento e célculo de risco e das
demais areas envolvidas no processo de registro de operacdes, processamento de carteiras, envio e manutencgéo de
bases de dados.

Comité de Gerenciamento de Risco de Liquidez

O gerenciamento de risco de liquidez deve ser supervisionado em colegiado, com periodicidade minima semestral, com
o objetivo de avaliar de forma dinamica as praticas e a eficacia deste instrumento normativo interno, bem como a
aprovacgao de alteracdes e melhorias nas estruturas, procedimentos e modelos de calculo utilizados para o
gerenciamento de risco de liquidez.

e Devem ser reavaliados periodicamente os parametros e critérios de célculo utilizados, como o enquadramento
dos ativos, o histérico de resgates, os fatores utilizados para o calculo de liquidez dos ativos, para o calculo da
concentragéo de cotistas e

O Gestor, caso seja necessario, em funcéo de alteracdes significativas nas condigées de mercado, na composicéo das
carteiras dos Fundos ou nas estruturas envolvidas, podera convocar de forma extraordinaria este Comité, para
deliberagéo.

As respectivas atas, formalizando os assuntos abordados, devem ser arquivadas, para referéncia, por um periodo de 5
anos.

Este Comité deve contar com representantes das areas envolvidas, compreendendo como quérum minimo:
e Diretoria Geral Administrativa;
e Diretoria de Gestdo (Gestor, Riviera);
e Diretoria de Recursos de Terceiros (Gestor, Socopa)
e Departamento de Analise de Investimentos (Gestor);
e Departamento de Administracéo de Fundos (Administrador);
e Departamento de Gestdo de Riscos;

e Departamento de Compliance.
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3.3. Sistemas Gerenciais

Os sistemas gerenciais utilizados para o calculo e processamento de risco sdo majoritariamente solugdes interno-
externas e pacotes fornecidos por terceiros, com notério conhecimento técnico, aderentes a regulamentacao existente:

e Carga XML, para capturar a base de dados das carteiras dos fundos;

e Net Report, capturar o PU das cotas dos fundos e os resgates efetuados;

e Integral Trust, para calcular e mensurar os riscos de mercado e liquidez dos fundos;
e Aplicativo interno, para calcular e gerenciar o risco de liquidez dos fundos;

Adicionalmente, sdo utilizados controles e relatérios Internos para o célculo e a elaboragdo de acompanhamentos e
detalhamentos complementares aos disponibilizados de forma sistémica.

4. Gerenciamento de Risco de Liquidez

4.1. Abrangéncia

4.2.

4.3.

As diretrizes e principios estabelecidos neste instrumento normativo abrangem todos os fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio aberto, para os quais os cotistas podem solicitar o resgate de cotas a qualquer
momento.

Excetuam-se das diretrizes e principios estabelecidos neste instrumento normativo os fundos exclusivos e/ou restritos.
Caso um fundo de investimento perca sua caracteristica de fundo exclusivo ou restrito, ser-lhe-&o aplicaveis
imediatamente todas as regras gerais aplicaveis aos demais fundos.

Conceito de Risco de Liquidez

Para fins deste instrumento normativo, o risco de liquidez é definido pela possibilidade de o Fundo néo ser capaz de
honrar suas obrigagfes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes e vinculagéo de
garantias, sem afetar suas operacdes diarias e sem incorrer em perdas significativas.

Complementarmente, o risco de liquidez é a possibilidade de o Fundo ndo conseguir negociar a preco de mercado uma
posicéo, devido ao seu tamanho elevado em relacéo ao volume normalmente transacionado ou em razédo de alguma
descontinuidade no mercado.

Principios para o Célculo para o Gerenciamento de Risco de Liquidez

Para a modelagem de célculo devem ser observados, no minimo, os seguintes principios basicos:

e Avaliagdo, acompanhamento e incluséo de variaveis que reflitam as caracteristicas de liquidez de cada classe
de ativos e passivos, incluindo depdsitos de margem esperados e outras garantias, componentes da carteira
dos Fundos;

e Avaliacdo do perfil de recebimento de ativos de crédito, categorizados por faixas de prazos;

e Avaliacdo, acompanhamento e inclusédo do impacto da alteracao nas condi¢Bes de mercado, de tal forma a
refletir situacdes de estresse;

e Avaliagdo, acompanhamento e incluséo do perfil e dinamica de resgate dos cotistas, devendo ser observado o
tratamento equitativo entre os cotistas;

e Avaliacdo de e execucdo de testes de estresse periddicos, que considerem altera¢cdes na composigdo e
dindmica dos passivos, liquidez dos ativos e perfil de cotizagdo do Fundo;

e Avaliacao e tratamento de situacdes especiais de falta de liquidez dos ativos componentes da carteira dos
Fundos, incluindo o célculo e acompanhamento de indices minimos de liquidez;

e Captura de informacdes de fontes externas, independentes preferencialmente, onde aplicavel;

e Apuracgdo, monitoramento e reporte do gerenciamento de risco de liquidez deve ser feita com periodicidade
minima semanal;

A modelagem de célculo e as atividades envolvidas na apuragdo e no gerenciamento e de risco de liquidez devem
incorporar as melhores praticas de mercado.

Sem prejuizo da modelagem adotada, deve-se respeitar a relagédo entre a liquidez dos ativos em carteira e perfil de
passivo (cotizagdo e liquidacdo de resgates) determinado por seus respectivos regulamentos.
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5. Modelagem de Célculo de Risco de Liquidez Para Fundos

A modelagem de calculo do risco de liquidez para fundos é baseada em 3 etapas:
e Calculo do indice de liquidez, tendo por base a apuracdo da relacéo existente entre a liquidez dos ativos e passivos;
e  Calculo da liquidez dos ativos, tendo por base a classifica¢éo da liquidez do ativos, conforme sua natureza;

e Calculo da liquidez dos passivos, tendo por base o perfil de cotistas e o prazo de cotizagéo.

5.1. Definigdo do indice de Liquidez’

O Indice de Liquidez é definido com a seguinte formula:

SALDO EM LIQUIDEZ

INDICE DE LIQUIDEZ =
MEDIA DE RESGATES PROJETADOS x FATOR DE COTIZACAO

Sendo:

e SALDO EM LIQUIDEZ: Calculado tendo por base a composicao da carteira do fundo, com base nos critérios
descritos para a avaliacao da liquidez de ativos;

e MEDIA DE RESGATES PROJETADOS: Calculado tendo por base cenarizac&o prospectiva, utilizando-se o historico
de resgates no fundo, observando-se os critérios descritos para a avaliagcao da liquidez de passivos;

e FATOR DE COTIZACAO: Calculado tendo por base as caracteristicas de concentracdo do fundo, quando aplicavel.

O indice de liquidez deve ser apurado com periodicidade minima semanal para cada Fundo de Investimento.

e Devem ser atualizados com periodicidade minima mensal os parametros de apuragéo de prazo de cotizacdo do
fundo e a concentracéo nos dez maiores cotistas.

Limite: para que o Fundo de Investimento esteja em conformidade com suas necessidades de liquidez:
e Indice Minimo de Liquidez >= Vide Anexo GRT-02.A, item indice Minimo, Cenéario de Normalidade e Cenério
de Estresse.
Caso seja identificado desenquadramento do indice de liquidez, o Gestor deve verificar se consta uma solicitacao de resgate

integral de um cotista, em fungdo de um movimento atipico e temporario, e se é necessario um aumento da liquidez no Fundo.

Nos demais casos em que o indice de liquidez ficar abaixo daquele definido para o cenario, o Gestor monitorara o Fundo e
adotara, caso necessario, as medidas para aumentar o saldo de liquidez no fundo e enquadra-lo no indice de liquidez.

5.2. Avaliagdo da Liquidez de Ativos

A avaliagdo e a classificacao de liquidez de ativos estabelecem critérios para o calculo da liquidez dos Fundos. Ativos
distintos dos descritos e classificados neste instrumento normativo serdo enquadrados, por semelhanca, em alguma das
categorias, observados os principios de conservadorismo e natureza do ativo.

A classificagdo dos ativos em categorias serve de subsidio para a estimacéo do indice de liquidez da carteira do fundo.
Para tanto, o Gestor estabelece “redutores” para cada categoria, a fim de refletir o nivel de liquidez associado a cada
uma delas. A tabela a seguir mostra os redutores de acordo com a cotizacéo dos fundos em que eles estéo alocados.

A apuracédo do saldo de ativos com liquidez é feita em 3 etapas:
e Classificacao do ativo em categorias, em funcédo de sua natureza;
e Alocacgédo dos Ativos, em fungdo do prazo de cotizagdo do Fundo;
e Calculo do saldo dos ativos em liquidez.

A avaliagdo da liquidez de ativos, por categoria, tem por finalidade a classificacdo dos ativos de acordo com sua liquidez,
nas seguintes categorias:
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5.3.

e Liquidez Imediata: Ativos que sdo comumente transacionados em condi¢8es normais de funcionamento dos
mercados e cujo prazo de monetizacéo pode ser imediato e/ou em tempo habil para pagamento de resgate do
fundo, de D+0 até D+4 dias Uteis;

e Liquidez Estrutural: Ativos que sdo comumente transacionados em condi¢des normais de funcionamento dos
mercados, sendo estruturalmente liquidos;

e Liquidez Contingente: Ativos que, mesmo em condi¢cdes normais de funcionamento dos mercados, nao sao
comumente transacionados ou cuja liquidez observa grandes variacdes;

e lliquidos: Ativos que raramente séo transacionados no mercado e cuja alienagao ou liquidacao antecipada
muito provavelmente implica perdas financeiras; e

e Para margem ou garantia: Quaisquer ativos depositados como margem para operagdes com derivativos ou
oferecidos como garantia para outras transacdes realizadas pelo fundo;

e PosicOes passivas: Operacdes com opcdes em que o emissor (fundo) esta na ponta passiva.
Os ativos séo classificados em cada uma das categorias citadas da seguinte forma:

e Por favor vide Anexos, Avaliacdo da Liquidez dos Ativos: Categorias de Liquidez.
Observacgodes:

e Nota (1) - Futuros e Swaps: avaliacao da liquidez é feita através dos ativos depositados como margem de
garantia;

e Nota (2) - Opg0es: avaliagdo da liquidez é feita através do valor de mercado das op¢8es integrantes da carteira
do fundo, considerando a posi¢do comprada (ativo de liquidez) ou vendida (passivo de liquidez);

e Nota (3) - Nenhum ativo pode ser classificado em duas categorias.

Na sequéncia, para a avaliacdo da liquidez dos ativos, sé@o definidos os seguintes fatores de liquidez, para a alocacao
dos ativos em fungdo do prazo de cotizagdo dos Fundos:

e Por favor vide Anexos, Avaliacdo da Liquidez dos Ativos: Fatores por Prazo de Cotizagéo.

Os fatores buscam incorporar, no célculo da liquidez, o volume de ativos de cada categoria que pode ser negociado, em
condi¢des normais de mercado, dentro do prazo de cotizagéo do fundo, sem causar prejuizos financeiros relevantes
para a carteira.

Por fim, sdo aplicados os redutores estabelecidos, o que permite a apuragéo de um saldo em liquidez para cada um dos
ativos que comp8em a carteira do Fundo, como demonstra o0 modelo a seguir:

e Vide Anexo GRT-02.A, item Avaliacéo da Liquidez dos Ativos: Saldo de Ativos com Liquidez.

Avaliacéo da Liquidez de Passivos
A avaliagdo e a classificacao de liquidez de passivos estabelecem critérios para o calculo da liquidez dos Fundos.

Os passivos do fundo sédo calculados tendo por base a frequéncia e volume dos resgates efetuados e com a
concentragdo dos cotistas, de forma a capturar, através do indice de liquidez, a necessidade potencial de liquidez em
decorréncia do perfil da concentracédo dos cotistas.

Para tanto, séo calculados:

e A “Média de Resgates Liquidos”, apurada no periodo adequado para cada modalidade de fundo (ex. semanal,
quinzenal, mensal), para uma janela mével de no minimo 3 meses.

Nota (1) : Para fundos sem resgate (e portanto sem média), deve ser utilizado o parametro de 15% do
patrimonio;

Nota (2): Para fundos que tenham sofrido reducao significativa do patriménio, a média de resgates liquidos
devera ser limitada ao valor do patriménio no dia da apuracgéo.

e O percentual do patrimédnio liquido do fundo detido pelos dez maiores cotistas.
Para o calculo do efeito de concentracédo de cotistas foram estabelecidos os seguintes fatores de cotizacao:

e Vide Anexo GRT-02.A, item Avaliacéo da Liquidez de Passivos: Fator de Cotizacéo, Cenario de Normalidade.
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6. Regras Especificas: Modelagem de Calculo de Risco de Liquidez Para Fundos c/Investimento em Crédito
Privado e Para Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC’s)

Caso existam fundos que atendam cumulativamente as seguintes condi¢des, devem ser observadas adicionalmente as
regras especificas estabelecidas neste item do instrumento normativo:

e Sejam destinados ao publico geral (investidores nao qualificados);
e Possuam mais de 10% (dez por cento) de seu patrimoénio liquido em ativos de crédito privado.

Para a avalia¢d@o da suficiéncia de liquidez, dos Fundos que se enquadrem nas condi¢fes acima, adicionalmente ao que
foi estabelecido no item anterior, na andlise dos ativos e passivos, deve ser incorporada também a avaliacéo por vértice
de vencimento.

Esta avaliacao deve ser feita através de comparativo que identifique descasamentos entre prazos de liquidagao dos
ativos e passivos e resgates projetados, tendo por base cenariza¢éo prospectiva, medidos como percentual do
patrimonio liquido do Fundo. Devem ser considerados para os vértices de vencimento, no minimo os vértices de
Imediato (até 5 dias), 30, 60 90, 180, 360 e maior que 380 dias corridos.

A liquidez dos ativos deve ser maior ou igual a liquidez do passivo, de forma cumulativa, para cada vértice:

iNDICE DE LIQUIDEZ = SOMA CUMULATIVA ATIVOS (-) PASSIVOS E RESGATES PROJETADOS

MEDIA DE RESGATES PROJETADOS

No caso dos FIDC'’s onde exista mais de uma classe de cotas, a apuracao do indice de liquidez deve levar em

consideracdo a hierarquia de liquidificagao destas cotas, bem como a cumulatividade dos passivos e resgates

projetados. Devem ser ainda observadas as regras de resgates estabelecidas nos respectivos regulamentos.
6.1. Avaliacdo da Liquidez de Ativos

A avaliagdo e a classificacao de liquidez de ativos estabelecem critérios para o calculo da liquidez dos Fundos. Ativos
distintos dos descritos e classificados neste instrumento normativo serdo enquadrados, por semelhanca, em alguma das
categorias, observados os principios de conservadorismo e natureza do ativo.

Para a avalia¢é@o dos ativos devem ser adotado fator de redug&o do valor do fluxo do ativo, quando aplicavel.
O redutor € composto de 2 variaveis:
e Redutor = Fator de Liquidez 1 x Fator de Liquidez 2
Para fins do Fator de Liquidez 1, os ativos séo classificados em cada uma das categorias citadas da seguinte forma:

e Vide Anexo GRT-02.A, item Avaliacéo da Liquidez dos Ativos: Regra Especifica, Fator de Liquidez 1
e Vide Anexo GRT-02.A, item Avaliacédo da Liquidez dos Ativos: Regra Especifica, Fator de Liquidez 2

e Nota: O fator de liquidez 2 deve ser atualizado conforme determinacdo ANBIMA

No caso de ativos de crédito, deve ser observado o perfil de recebimento, categorizados por faixas de prazo

6.2. Avaliagdo da Liquidez de Passivos
A avaliacdo e a classificacdo de liquidez de passivos estabelecem critérios para o calculo da liquidez dos Fundos.

Os passivos do fundo séo calculados tendo por base a frequéncia e volume dos resgates efetuados e com a
concentragdo dos cotistas, de forma a capturar, através do indice de liquidez, a necessidade potencial de liquidez em
decorréncia do perfil da concentracdo dos cotistas.

Para tanto, sao calculados:

e A “Média de Resgates Liquidos”, apurada no periodo adequado para cada modalidade de fundo (ex. semanal,
quinzenal, mensal), para uma janela mével de no minimo 3 meses.

Nota (1): Para fundos sem resgate (e portanto sem média), deve ser utilizado o parametro de 15% do
patrimonio;

Nota (2): Para fundos que tenham sofrido reducao significativa do patrimonio, a média de resgates liquidos
devera ser limitada ao valor do patrimoénio, no dia da apuragao.

e O percentual do patriménio liquido do fundo detido pelos dez maiores cotistas.
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Para a apuracado do cenario de normalidade fica facultada a utilizagdo adicional de parametros estatisticos, na atribuicao
da média dos resgates observada nos ultimos 3 meses, inclusive com a adocéo de intervalo de confianga, com o
objetivo de se estimar prospectivamente o comportamento das médias dos resgates solicitados.

Para o calculo do efeito de concentracédo de cotistas foram estabelecidos os seguintes fatores de cotizacéo:
e Vide Anexo GRT-02.A, item Avaliacéo da Liquidez de Passivos: Fator de Cotizacdo, Regra Especifica.

Complementarmente, para realizar a analise do passivo e resgates projetados, deve-se fazer a alocagéo dos
vencimentos nos vértices de Imediato (até 5 dias), 30, 60 90, 180, 360 e maior que 380 dias corridos.

7. Analises de Estresse e Analise de Condi¢cdes Extremas

Para fins da analise de estresse, devem ser considerados alternativamente os seguintes parametros, definidos de tal
forma a incorporar condi¢gdes extremas de mercado e / ou alteragdes no perfil de ativos e passivos do Fundo:

Para a avaliacédo da liquidez dos ativos, séo definidos os seguintes fatores de liquidez, em funcéo do prazo de cotizagédo
dos Fundos:

e Avaliacdo da Liquidez dos Ativos: Fatores por Prazo de Cotiza¢do, Cenario de Estresse.
Para o calculo do efeito de concentracdo de cotistas foram estabelecidos os seguintes fatores de cotizacéo:
e Vide Anexos GRT-02.A, item Avaliagdo da Liquidez de Passivos: Fator de Cotizacao, Cenério de Estresse.

Para a apuracdo do cenério de estresse fica facultada a utilizacao adicional de pardmetros estatisticos, na atribuicdo da
média dos resgates observada nos ultimos 3 meses, inclusive com a adogéo de intervalo de confianga, com o objetivo
de se estimar prospectivamente o comportamento das médias dos resgates solicitados.

e Vide Anexos GRT-02.A, item Apuragdo da Média de Passivos e Resgates Projetados: Fator Cenario de
Estresse.

Nota (1): no caso de FIDC'’s devem ser adotados parametros alternativos para projegéo da andlise de estresse
que sejam compativeis com a existéncia das diversas classes de cotas e sua hierarquia de recebimento.

Nota (2): no caso de FIDC's, na impossibilidade de adogédo de medida matematica ou estatistica para a projecéo
dos resgates em cenario de estresse, pode-se adotar a média observada para fundos com perfil de risco
equivalente.

No caso de FIDC'’s, fica facultada a realizacao, complementarmente, de ‘Analise de Condi¢cdes Extremas’, utilizando-se
como parametro de cenarizagdo prospectiva de resgate a medida arbitraria de 50% da respectiva classe de cota
componente do patrimdnio.

e Neste caso fica facultado ao Gestor de Recursos, em conjunto com a Administrador Fiduciério, a avaliacéo e
adocao de Plano de A¢éo de Prevencao a Risco de Liquidez, PaPRL.

8. Plano de Acao de Prevencdo a Risco de Liquidez — PaPRL

O monitoramento do indice de liquidez permite a identificagdo de situacdes de potencial deficiéncia de liquidezpara as
quais seja necessario um acompanhamento mais proximo ou a avaliacdo da necessidade de implementagéo de Plano
de Acgdo de Prevencao a Risco de Liquidez, quando aplicavel, que deve ser formalizado e evidenciado na sua execugao.

e Caso o indice de liquidez fica abaixo dos parametros estabelecidos, deve ser reportado através de mensageria
de alerta, pela area de Gestao de Riscos.

Para a prevencao de deficiéncias projetadas ou o restabelecimento dos niveis reais de liquidez, podem ser consideradas
as seguintes medidas, dentre outras, mas ndo se limitando a estas:

e Acompanhamento dos resgates efetivos para avaliacdo de necessidade de implementacéo posterior de a¢gbes
e Compra de ativos liquidos com recursos recebidos pelo vencimento programado de ativos em carteira

e Compra de ativos liquidos com recursos recebidos pela antecipacdo ou renegociacéo de ativos em carteira
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Alteracdo do perfil de vencimentos de ativos em carteira quando da rolagem de operacfes
Alteracdo do perfil de vencimentos de ativos em carteira pela antecipag¢édo de operagdes
Fechamento dos fundos para novas aplicacdes

Convocacgédo de assembleia p/deliberacéo da altera¢@o do prazo de resgates

Convocacédo de assembleia p/deliberacéo do pagamento através de 'fragdo ideal de cotas'
Convocacéo de assembleia p/deliberacéo do encerramento do fundo

Nao aplicavel. Cotistas sédo os proprios Gestores

A avaliagdo da necessidade de adogéo das providéncias acima descritas é de responsabilidade do Gestor, com o
acompanhamento por parte do Administrador, caso seja necessaria a garantia de sua implementacéo.

Procedimentos Operacionais

As atividades de monitoracdo, analise e controle podem ser agrupadas conforme os itens seguintes.

9.1. Avaliacdo da Incorporacao de Novos Produtos ou Carteiras

Avaliar previamente a implementacao, quando aplicavel, as caracteristicas e os riscos financeiros de novos
produtos ou carteiras;

Especificar e coordenar o tratamento das informacgdes de novos produtos ou carteiras e a inclusao destas nos
relatdrios e bases de dados gerenciais, segundo os layouts padréo definidos, no que tange o célculo de risco
de mercado, risco de crédito, risco de liquidez, garantias exigidas e cenario de estresse, onde aplicavel;

Validar a incluséo das respectivas informagdes como condicdo para a liberacdo da implementacdo e/ou
negociacao de operacdes;

Indicar aos envolvidos situagfes reais ou potenciais, inerentes ao novo produto ou carteira, quando necessario
e onde aplicavel, de desenquadramento do estabelecido no regulamento do Fundo ou de incompatibilidade
com o apetite, perfil e histérico de riscos do Grupo Paulista.

9.2. Acompanhamento de Condi¢Bes de Mercado

Consultar diversas fontes de informacéao, tais como jornais, provedores, relatérios econdémicos, mesas de
negociacao, para acompanhamento das condi¢des e expectativas dos mercados de cambio, juros, renda
variavel e commodities;

Identificar e comunicar movimentos e tendéncias que sejam contrarias ou produzam impacto negativo e ndo
aderentes ao perfil e historico de riscos assumidos pelo Grupo Paulista ou pelos Regulamentos dos Fundos, se
aplicavel.

9.3. Apuracédo e Controle do Risco de Liquidez

Validar periodicamente com os departamentos de custédia e administragédo quais fundos séo elegiveis ao
controle de risco de liquidez;

Avaliar os produtos e carteiras dos Fundos e classificar de acordo com as categorias de liquidez: imediata,
estrutural, contingente, iliquidos, margem ou garantias;

Avaliar o prazo de cotizagéo, concentracdo de cotistas e calcular e aplicar o fator de cotizagéo;
Avaliar a frequéncia e volume dos resgates efetuados e calcular média com histérico observado de resgates;
Calcular e monitorar diariamente o indice de liquidez dos Fundos;

Comunicar as areas de Gestdo e Administragdo, onde aplicavel, e validar os valores apurados para as carteiras
e exposicoes;

Identificar e comunicar exposicdes nao aderentes ao apetite, perfil e histdrico de riscos assumidos pelo Grupo
Paulista ou regulamento do Fundo, onde aplicavel;
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9.4. Calibragem de Parametros de Calculo

Avaliar e calibrar os parametros de calculo tendo me mente o comportamento e a dindmica dos ativos e
passivos, na experiéncia do Gestor, que devem ser utilizados pelo Departamento de Gestédo de Riscos, com
validag&o periodica no Comité de Gerenciamento de Liquidez.

9.5. Preparacdo de Controles, Relatérios e Apresentacdes

Capturar e verificar a integridade das informac¢6es e dos dados;
Atualizar, processar os calculos e disponibilizar os relatérios gerenciais elaborados internamente;

Atualizar e preparar controles, relatorios e apresentagdes periodicamente para utilizacdo nas reunides e
comités internos e/ou externos.

9.6. Acompanhamento de Normativos Regulamentares

Acompanhar a publica¢@o dos normativos regulamentares no que tange o controle de riscos de mercado, de
liquidez, e de célculo dos limites operacionais, onde aplicavel;

Especificar e acompanhar as alterages decorrentes nos respectivos sistemas e processos relacionados ao
controle de riscos e validar os resultados obtidos.

10. Responsabilidades

10.1.

10.2.

10.3.

Gestor

Elaborar e atualizar este instrumento normativo, zelando pela sua utilizagdo no dia-a-dia, em consonancia com
as estruturas envolvidas e as atividades desempenhadas;

Avaliar e calibrar os parametros de calculo utilizados;
Avaliar e acompanhar condi¢bes de mercado e fazer o gerenciamento do risco de liquidez dos fundos;

Negociar e registrar as condi¢cbes das operagdes realizadas, atentando para o adequado registro da
negociacao para fins contabeis e/ou gerenciais, onde aplicavel;

Avaliar a implementacéo do Plano de Acao de Prevencgédo a Risco de Liquidez — PaPRL, quando aplicavel.

Administrador
Zelar para que as disposicdes do regulamento dos fundos sejam observadas;

Capturar os dados cadastrais e as condigBes financeiras das operagfes realizadas, confirmar com contraparte
e processar e liquidar as operacdes realizadas e carteiras;

Disponibilizar os dados necessarios para o gerenciamento de risco e liquidez, utilizando relatérios e/ou rotinas
sistémicas, onde aplicavel;

Acompanhar junto aos Gestores da avaliacdo e implementacdo do Plano de Acéo de Prevencao a Risco de
Liquidez — PaPRL, quando aplicavel,

Enviar os informes regulamentares para 6rgdos supervisores e/ou reguladores.

TI

Capturar, processar, verificar integridade fisica das informacg8es e dos dados e enviar os relatérios e/ou base de
dados gerenciais com as informagdes necessarias para o calculo gerencial de risco e disponibilizar, segundo os
layouts padréo definidos, para Integral Trust, no ambiente de TI, onde aplicavel;

Capturar, organizar e disponibilizar relatérios e/ou base de dados gerenciais em ambiente estruturado de
Business Inteligence (Bl) para consulta e utilizacdo pelo Departamento de Gestdo de Riscos para o
processamento e a apuracao dos controles e relatorios gerenciais preparados internamente, onde aplicavel;

Disponibilizar o acesso aos usuarios e dar manutencéo na conexao e nos diretérios compartilhados pelos
sistemas, no ambiente de Tl interno.
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10.4. Integral Trust ou Aplicativo Interno

e  Capturar, verificar integridade das informagdes e processar os relatérios e/ou base de dados gerenciais,
segundo os layouts padréo definidos;

e Processar a exposicdo de risco de mercado e liquidez dos Fundos disponibilizados, de forma diaria;
e Atualizar e disponibilizar para consulta os relatérios e as telas no sistema Integral Trust;

e Identificar e solicitar o reenvio de relatérios e/ou base de dados gerenciais, segundo os layouts padréo
definidos, e executar o reprocessamento do calculo gerencial de risco, em caso da ocorréncia de
inconsisténcias de dados.

10.5. Gestao de Riscos

Avaliar a incorporacdo de novos produtos para fins de controle de riscos financeiros;

Acompanhar as condi¢Bes de mercado;

e Apurar e controlar o risco de liquidez e emitir ‘alertas’ em relacédo ao indice de liquidez, quando aplicavel;

Preparar controles, relatorios e apresentacgoes;

e  Acompanhar normativos regulamentares.

11. Referéncia cruzada com outros Instrumentos Normativos Internos

GRC-03 — Politica Geral de Gerenciamento e Controle de Riscos

GRC-07 — Politica para o Gerenciamento do Risco de Liquidez

SCI-07 - Procedimentos de Controle de Riscos Financeiros

SCI-09 — Gerenciamento de Riscos para Fundos de Investimento

GRT-02.A — Anexo A — Parametros de Calculo

GRT-08 — Procedimentos de Investimento e Monitoramento de Riscos em Crédito Privado
OPS-02 — Procedimentos de Prestacao de Servicos de Custodia Qualificada

OPS-03 - Procedimentos de Prestacao de Servigos de Controladoria

12. Alinhamento com Org&os Reguladores e Legislacdes

Instrugdo CVM 555/2014: Dispde sobre a constituicao, a administra¢é@o, o funcionamento e a divulgacao de informagfes dos
fundos de investimentos.

Instrugdo CVM 356/2001: Regulamenta a constituicdo e o funcionamento de fundos de investimento em direitos creditorios e
de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

Cdédigo ANBIMA de Regulacédo e Melhores Praticas — Fundos de Investimento.

Diretrizes ANBIMA de Gerenciamento de Riscos de Liquidez.
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13. Informacg8es de Controle
Vigéncia: 30.dez.2017

Registro das alteragdes: ultimos dois anos

Versdo | Item alterado | Descri¢&o resumida da alteragdo

Motivo

Dt. Publicacéo

O manual foi atualizado para compatibilizar a
estrutura do documento com os demais
instrumentos normativos internos.

Foram incluidas as secdes: conceitos gerais
e diretrizes, gerenciamento e modelagem de
calculo do risco de liquidez, analises de
estresse, plano de contingéncia,
procedimentos operacionais e
responsabilidades dos envolvidos no
processo de gerenciamento do risco de
liquidez.

Os parametro de célculo foram destacados
no anexo GRT-02.A.

Todo o
03 Instrumento
Normativo

Atendimento a
Deliberacdo ANBIMA
n° 56/2014

23.fev.2015

5.3 Ajustar situacdes especificas, quando
04 houver reducao significativa do patrimonio,
6.2 vis a vis a média de resgates

Aprimoramento

28.0ut.2015

Inclusao da referéncia ao Instrumento

05 11 Normativo SCI-09

Atualizacao periddica

28.0ut.2016

Maior detalhamento na modelagem dos
FIDC. Facultada a apuracao de cenarios de
com parametros estatisticos. Maior
detalhamento do PaPRL

06 6,7,8,10

Atualizacao periodica

30.dez.2016

Responsaveis pelo Instrumento Normativo:

Etapa Responsavel Contato

Unidade Organizacional

Elaboracgéo

Luiz Eduardo

luiz.sampaio@bancopaulista.com.br

Gestao de Riscos

Thiago Gobbo

thiago.gobbo@socopa.com.br

Gestao de Riscos

Leila Gomes

leila.gomes@bancopaulista.com.br

Gestao de Riscos

Nelson Heleno

nelson.heleno@bancopaulista.com.br

Compliance Corporativo

Revisao Eduardo Kuniyoshi eduardo.kuniyoshi@bancopaulista.com.br Compliance Corporativo
Anita Nascimento anita.nascimento@bancopaulista.com.br Tl
. . Diretoria Administracao de Recursos de
Gabriel Lacasa Maya gabriel. maya@socopa.com.br Terceiros — Socopa
Gerson Brito gerson.brito@bancopaulista.com.br Diretoria Geral Administrativa
Gélio Luiz Barbosa gelio@rivierainvestimentos.com.br Diretoria de Gestdo de Recursos Riviera
a . . . Diretori a Recur:
Aprovagao Matthieu Rodel matthieu@socopa.com.br Iretoria de Gestdo de Recursos

Socopa

Daniel Doll Lemos

daniel@socopa.com.br

Diretoria Administrac@o de Recursos de
Terceiros - Socopa

Diretoria de Gestdo — Riviera
Diretoria de Gestdo - SOCOPA

Diretoria Administracdo de Recursos de Terceiros - SOCOPA

PAULISTA

11de 11



mailto:luiz.sampaio@bancopaulista.com.br
mailto:thiago.gobbo@socopa.com.br
mailto:leila.gomes@bancopaulista.com.br
mailto:nelson.heleno@bancopaulista.com.br
mailto:eduardo.kuniyoshi@bancopaulista.com.br
mailto:anita.nascimento@bancopaulista.com.br
mailto:gabriel.maya@socopa.com.br
mailto:gerson.brito@bancopaulista.com.br
mailto:matthieu@socopa.com.br
mailto:daniel@socopa.com.br

