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Politica de Gestao de Risco de Liquidez para Fundos de Investimentos

1. Objetivo

Esta politica tem como objetivo estabelecer as regras, modelos de calculo e procedimentos para o
Gerenciamento de Risco de Liquidez para as carteiras de Fundos de Investimento.

2. Publico-alvo

Este Instrumento Normativo abrange a SINGULARE, no ambito do desempenho de atividades enquanto
Instituicdes Participantes Administradora e Gestora de Recursos de Terceiros.

3. Abrangéncia

As diretrizes e principios estabelecidos neste instrumento normativo abrangem todos os fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio aberto, para os quais os cotistas podem solicitar o
resgate de cotas a qualquer momento.

Excetuam-se das diretrizes e principios estabelecidos neste instrumento normativo os fundos exclusivos.
Caso um fundo de investimento perca sua caracteristica de fundo exclusivo, ser-lhe-do aplicaveis
imediatamente todas as regras gerais aplicaveis aos demais fundos.

4. Regras Gerais

4.1. Responsabilidades

O Gestor de Recursos, em conjunto com o Administrador Fiduciario, deve gerir o risco de liquidez dos
Fundos abrangidos por esta politica.

O Gestor de Recursos deve ser o principal responséavel pelo gerenciamento do risco de liquidez, devendo
estar comprometido em seguir politicas, praticas e controles internos necessarios a adequada gestao do
risco de liquidez dos Fundos ICVM 555.

O Administrador Fiduciario deve verificar os controles internos adotados pelo Gestor de Recursos, de
modo a diligenciar para que a gestao do risco de liquidez das carteiras de investimento dos Fundos ICVM
555, conforme descrito na politica e regras da instituicdo, seja implementada e aplicada.

4.2, Estrutura Funcional

As atividades de acompanhamento de carteiras e decisdo de investimentos e negociagdo de ativos,
incluindo os aspectos relacionados a sua liquidez, sdo desempenhadas pelo Departamento de Recursos
de Terceiros, no ambito das atribuicdes de Gestor, dos Fundos de Investimento sob sua responsabilidade.

As atividades operacionais de registro e contabilizagdo dos ativos e passivos, incluindo os aspectos
relacionados as caracteristicas dos passivos, bem como o fornecimento dos dados necessarios para o
acompanhamento dos Fundos de Investimento, pelo Gestor, sdo desempenhadas pelo Departamento de
Controladoria, no ambito das atribuicdes de Administrador, dos Fundos de Investimento sob sua
responsabilidade.

As atividades de calculo, monitoragao, analise e controle sdo desempenhadas pelo Departamento de
Gestao de Riscos, com base nas informagdes recebidas dos sistemas gerenciais de processamento e
célculo de risco e das demais areas envolvidas no processo de registro de operagdes, processamento de
carteiras, envio e manutencdo de bases de dados. Além disso, deve zelar pela execugéo, qualidade do
processo, metodologia e guarda dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisbes
tomadas referentes a gestéo do risco de liquidez dos Fundos ICVM 555.

O Departamento de Gestdo de Riscos exerce suas atribuicdes de maneira independente e reporta-se
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diretamente para Diretoria de Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos.

4.3. Comité de Gerenciamento de Risco de Liquidez

O gerenciamento de risco de liquidez deve ser supervisionado em colegiado, com periodicidade minima
mensal, com o objetivo de avaliar de forma dinamica as praticas e a eficacia deste instrumento normativo
interno, bem como a aprovacgéo de alteracdes e melhorias nas estruturas, procedimentos e modelos de
calculo utilizados para o gerenciamento de risco de liquidez.

Devem ser reavaliados periodicamente os parémetros e critérios de calculo utilizados, como o
enquadramento dos ativos, o historico de resgates, os fatores utilizados para o célculo de liquidez dos
ativos, para o calculo da concentracao de cotistas.

O Gestor, caso seja necessario, em funcdo de alteragdes significativas nas condi¢ées de mercado, na
composicdo das carteiras dos Fundos ou nas estruturas envolvidas, podera convocar de forma
extraordinaria este Comité, para deliberagao.

As respectivas atas, formalizando os assuntos abordados, devem ser arquivadas, para referéncia, por um
periodo de 5 anos.

5. Politicas de Gestao de Risco de Liquidez

5.1. Conceitos de Risco de Liquidez

Para fins deste instrumento normativo, o risco de liquidez é definido pela possibilidade de o Fundo n&o ser
capaz de honrar suas obrigagcbes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes
e vinculagéo de garantias, sem afetar suas opera¢des diarias e sem incorrer em perdas significativas.

Complementarmente, o risco de liquidez é a possibilidade de o Fundo n&o conseguir negociar a preco de
mercado uma posicado, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado
ou em raz&o de alguma descontinuidade no mercado

5.2. Principios para Calculo para o Gerenciamento de Risco de Liquidez
Para a modelagem de calculo devem ser observados, no minimo, os seguintes principios basicos:

a. Avaliacdo, acompanhamento e inclusdo de variaveis que reflitam as caracteristicas de liquidez de
cada classe de ativos e passivos da carteira dos fundos de investimento;

b. Avaliagdo, acompanhamento e inclusdo do perfil e dindmica de resgate dos cotistas, devendo ser
observado o tratamento equitativo entre os cotistas;

c. Avaliacido de execucdo de testes de estresse, que considerem a quantidade de cotista, a
classificagéo (ex. renda fixa) e perfil de cotizagdo do fundo investimento;

d. Avaliagéo e tratamento de situagdes especiais de falta de liquidez dos ativos componentes da
carteira dos fundos, incluindo o calculo e acompanhamento de indices minimos de liquidez;

e. Apuracdo, monitoramento e reporte do gerenciamento de risco de liquidez deve ser feita com
periodicidade diaria;

f. A modelagem de calculo e as atividades envolvidas na apurac¢édo e no gerenciamento de risco de
liquidez devem incorporar as melhores praticas de mercado.

Sem prejuizo da modelagem adotada, deve-se respeitar a relagdo entre a liquidez dos ativos em carteira
e perfil de passivo (cotizacao e liquidagcéo de resgates) determinado por seus respectivos regulamentos.

A versdo completa do documento também podera ser consultada no site da instituicdo por meio do
seguinte link: https://singulare.com.br/compliance/

A avaliacdo e tomada de decisbes com relacdo aos niveis de ocupagéo e extrapolagdo dos limites de
liquidez s&o discutidas no Comité de Riscos.
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5.3. Sistema de Gerenciamento de Risco de Liquidez

Os sistemas gerenciais utilizados para o calculo e processamento de risco sdo majoritariamente solugbes
interna-externas e pacotes fornecidos por terceiros, com notério conhecimento técnico, aderentes a
regulamentacao existente:

i Carga XML, para capturar a base de dados das carteiras dos fundos;
ii. Aplicativo interno, para calcular e gerenciar o risco de liquidez dos fundos.

Adicionalmente, s&o utilizados controles e relatérios internos para o calculo e a elaboracdo de
acompanhamentos e detalhamentos complementares aos disponibilizados de forma sistémica.

No caso de fechamento dos mercados e ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes
da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteragao do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas,
em prejuizo destes ultimos, o gestor podera solicitar para Administradora o fechamento do Fundo para a
realizagdo de resgates.

5.4. Composig¢ao do Comité de Risco de Liquidez

Este Comité deve contar com representantes das areas envolvidas, compreendendo como quérum
minimo:

Diretoria de Gestao de Riscos, Compliance e Controle Internos;

Diretoria de Gestao de Recursos de Terceiros (Gestor);

Diretoria de Administracdo de Recursos de Terceiros;

Departamento de Analise de Investimentos (Gestor);

Departamento de Administracdo de Fundos (Administrador);

Departamento de Gestao de Riscos;

Departamento de Compliance.

O Comité de Risco de Liquidez se reune em periodicidade mensal, as decisdes sdo tomadas de
forma colegiada com niumero minimo de dois diretores, somente os diretores tém poder de voto.

S@mPa0oTw

5.5. Responsabilidades

Gestor:

i. Elaborar e atualizar este instrumento normativo, zelando pela sua utilizagdo no dia-a-dia, em
consonancia com as estruturas envolvidas e as atividades desempenhadas;

ii. Avaliar e calibrar os parametros de calculo utilizados;

iii. Avaliar e acompanhar condi¢ées de mercado e fazer o gerenciamento do risco de liquidez dos
fundos;

iv. Negociar e registrar as condigbes das operagdes realizadas, atentando para o adequado registro
da negociagéo para fins contabeis e/ou gerenciais, onde aplicavel,

V. Avaliar a implementacéo do Plano de Acédo de Prevencdo a Risco de Liquidez — PaPRL, quando
aplicavel

Administrador:

i. Zelar para que as disposi¢des do regulamento dos fundos sejam observadas;

ii. Capturar os dados cadastrais e as condi¢des financeiras das operagdes realizadas, confirmar com
contraparte e processar e liquidar as operacgdes realizadas e carteiras;

iii. Disponibilizar os dados necessarios para o gerenciamento de risco e liquidez, utilizando relatérios
e/ou rotinas sistémicas, onde aplicavel;

iv. Acompanhar junto aos Gestores da avaliagdo e implementacdo do Plano de Ag&o de Prevencgéo
a Risco de Liquidez — PaPRL, quando aplicavel;

V. Enviar os informes regulamentares para érgdos supervisores e/ou reguladores.
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Capturar, processar, verificar integridade fisica das informagdes e dos dados e enviar os relatérios
e/ou base de dados gerenciais com as informagdes necessarias para o calculo gerencial de risco
e disponibilizar, segundo os layouts padrao definidos, no ambiente de Tl, onde aplicavel;
Capturar, organizar e disponibilizar relatérios e/ou base de dados gerenciais em ambiente
estruturado de Business Inteligence (BI) para consulta e utilizagao pelo Departamento de Gestao
de Riscos para o processamento e a apuragao dos controles e relatorios gerenciais preparados
internamente, onde aplicavel;

Disponibilizar o acesso aos usuarios e dar manutencdo na conexdo e nos diretérios
compartilhados pelos sistemas, no ambiente de Tl interno.

Aplicativo Interno:

Capturar, verificar integridade das informagdes e processar os relatérios e/ou base de dados
gerenciais, segundo os layouts padrao definidos;

Processar a exposigcéo de risco de liquidez dos Fundos disponibilizados, de forma diaria;
Identificar e solicitar o reenvio de relatérios e/ou base de dados gerenciais, segundo os layouts
padrdo definidos, e executar o reprocessamento do célculo gerencial de risco, em caso da
ocorréncia de inconsisténcias de dados.

Gestao de Risco:

Avaliar a incorporacéo de novos produtos para fins de controle de riscos financeiros;
Acompanhar as condi¢des de mercado;

Apurar e controlar o risco de liquidez e emitir ‘alertas’ em relagcédo ao indice de liquidez, quando
aplicavel,

Preparar controles, relatérios e apresentacoes;

Acompanhar normativos regulamentares.

A avaliacdo e tomada de decisées com relagdo aos niveis de ocupacéo e extrapolacéo dos limites de
liquidez sdo realizadas no Comité de Riscos em votagdo colegiada e devem ser seguidas pelo
Departamento de Recursos de Terceiros.

A instituicdo disponibiliza recursos adequados e suficientes para exercicio das atividades de
gerenciamento de riscos de forma independente, objetiva e efetiva.

As atividades de gestéo de risco sdo segregadas das atividades de negdcios e da auditoria, mantendo
estruturas independentes, de forma a evitar conflitos de interesses e resguardar a imparcialidade dos
trabalhos executados.

No caso de rompimentos/extrapolagdes de limites ocorrido nos fundos sera elaborado pelo gestor um
plano de agcdo com o objetivo de reestabelecimento dos niveis de risco permitidos. O plano de agéo devera
ser acompanhado pela area de risco.

6. Metodologia do Processo

6.1. Ativos Liquidos

A apuracao do saldo de ativos com liquidez é feita em 3 etapas:

a.
b.

Classificagao do ativo em categorias, em fun¢do de sua natureza;

Alocacao dos Ativos, em fungao do prazo de vencimento ou prazo de perspectiva de liquidez frente
ao prazo de cotizag&o do Fundo;

Calculo do saldo dos ativos liquidos é definido pela diferenca entre a Alocagao dos Ativos e as
despesas operacionais do fundo.
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6.2. Saida de Caixas Previstas

A apuragao da saida de caixa prevista &€ a somatéria de todos os resgates solicitados e ainda ndo cotizados
dentro do prazo de cotizagédo do fundo.

6.3. Modelagem de Calculo de Risco de Liquidez

A modelagem de calculo do risco de liquidez € baseada em 3 etapas:

a. Calculo do indice de liquidez, tem por base a apuracao da relagcéo existente entre os ativos liquidos
€ as saidas de caixa previstas;

b. Calculo dos ativos liquidos, tendo por base a classificacdo da liquidez dos ativos, conforme sua
natureza e o prazo de cotizacéo do fundo;

c. Calculo da saida de caixa prevista, tendo por base o os resgates solicitados e o prazo de cotizacao.

6.4. Soft Limits e Hard Limits

Para fins de realizagdo de analises preventivas e detectivas na gestdo de risco de liquidez foram
estabelecidos e definidos 2 (dois) limites de indice de liquidez progressivos entre si, com seus respectivos
planos de acao:

i Soft Limit
ii. Hard Limit

Na hipotese de rompimento do Soft Limit, as posigdes do fundo serdo analisadas, objetivando selecionar
potenciais liquidagdes que minimizem eventuais prejuizos a estratégia do fundo, considerando o horizonte
de tempo do rompimento do limite conjugado com o prazo de resgate do fundo.

Na hipotese de rompimento do Hard Limit, além daquelas previstas para o rompimento do Soft Limit, as
potenciais liquidacdes serdo executadas para o reenquadramento da liquidez do fundo.

6.5. Modelagem do Teste de Estresse

A modelagem de calculo do risco de liquidez é baseada em 3 etapas:

a. Calculo do Teste de estresse, tem por base a apuracéo da relagdo existente entre os ativos
liquidos e o saldo minimo de ativos estimado por categoria de fundos e quantidade de cotista;

b. Calculo dos ativos liquidos, tendo por base a classificacdo da liquidez dos ativos, conforme sua
natureza e o prazo de cotizagéo do fundo;

c. Calculo da saida de caixa prevista, tendo por base o os resgates solicitados e o prazo de cotizagao.

Para fins da analise de estresse, devem ser considerados alternativamente os parametros minimos de
liquidez, onde leva em consideracao a classificagdo do fundo de investimento e a quantidade de cotistas.

7. Avaliagao de Liquidez

7.1. Avaliagao da Liquidez de Ativos

A avaliacéo e a classificacdo de liquidez de ativos estabelecem critérios para o calculo da liquidez dos
fundos de investimento. Ativos distintos dos descritos e classificados neste instrumento normativo serdo
enquadrados, por semelhancga, em alguma das categorias, observados os principios de conservadorismo
e natureza do ativo.

A classificagcdo dos ativos em categorias serve de subsidio para a estimagéo do indice de liquidez da
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carteira do fundo de investimento. Para tanto, o Gestor de Recursos estabelece “redutores” para cada
categoria, a fim de refletir o nivel de liquidez associado a cada uma delas.

A apuracgéo do saldo de ativos com liquidez é feita em 3 etapas:

a. Classificagado do ativo em categorias, em fungdo de sua natureza;
b. Alocacéo dos Ativos, em fungéo do prazo de cotizagao do fundo de investimento;
c. Calculo do saldo dos ativos em liquidez.

A avaliagéo da liquidez de ativos, por categoria, tem por finalidade a classificacdo dos ativos de acordo
com sua liquidez, nas seguintes categorias:

a. Liquidez Imediata: Ativos que s&o comumente transacionados em condigcbes normais de
funcionamento dos mercados e cujo prazo de monetizagédo pode ser imediato e/ou em tempo habil
para pagamento de resgate do fundo, de D+0 até D+4 dias uteis;

b. Liquidez Estrutural: Ativos que sdo comumente transacionados em condi¢des normais de
funcionamento dos mercados, sendo estruturalmente liquidos;

c. Liquidez Contingente: Ativos que, mesmo em condigdes normais de funcionamento dos mercados,
ndo sdo comumente transacionados ou cuja liquidez observa grandes variagdes.

Para a avaliacao da liquidez dos ativos, sdo definidos fatores de liquidez que consideram em condicdes
normais de mercado a categoria do ativo e prazo de cotizagdo do fundo.

Os ativos depositados em margem ndo s&o considerados na gestdo do risco de liquidez. J& para os
derivativos consideramos os ajustes diarios na liquidez.

7.2. Avaliacao da Liquidez de Passivos

A avaliacéo e a classificacdo de liquidez de passivos estabelecem critérios para o calculo da liquidez dos
fundos de investimento.

Os passivos do fundo s&o calculados tendo por base a frequéncia e volume dos resgates efetuados e com

a concentragdo dos cotistas, de forma a capturar, através do indice de liquidez, a necessidade potencial
de liquidez em decorréncia do perfil da concentragdo dos cotistas.

7.3. Atenuantes e Agravantes

A Singulare considera diversos fatores atenuantes e agravantes antes da definicdo das caracteristicas de
um produto, dentre eles prazo de resgate, taxas de saida, gates, caracteristicas dos mercados no qual o
fundo vai atuar, dentre outros. Sempre considerando que os fundos ter&o liquidez suficiente para honrar
com resgates solicitados com uma consideravel margem de seguranca.

8. Plano de Acao de Prevencao a Risco de Liquidez — PaPRL

O monitoramento do indice de liquidez permite a identificagdo de situacdes de potencial deficiéncia de
liquidez para as quais seja necessario um acompanhamento mais préximo ou a avaliacdo da necessidade
de implementacgéo de Plano de Acdo de Prevencéo a Risco de Liquidez, quando aplicavel, que deve ser
formalizado e evidenciado na sua execugéo.

Caso o indice de liquidez fique abaixo dos parametros estabelecidos, deve ser reportado através de
mensageria de alerta, pela area de Gestéo de Riscos.

Para a prevencao de deficiéncias projetadas ou o restabelecimento dos niveis reais de liquidez, podem
ser consideradas as seguintes medidas, dentre outras, mas n&o se limitando a estas:

i. Acompanhamento dos resgates efetivos para avaliagdo de necessidade de implementagéo
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posterior de acgdes;

Compra de ativos liquidos com recursos recebidos pelo vencimento programado de ativos em
carteira;

Compra de ativos liquidos com recursos recebidos pela antecipagéo ou renegociagao de ativos
em carteira;

Alteracao do perfil de vencimentos de ativos em carteira quando da rolagem de operagoes;
Alteracao do perfil de vencimentos de ativos em carteira pela antecipagao de operagoes;
Fechamento dos fundos de investimento para novas aplicacdes;

Convocagéao de assembleia p/deliberacdo da alteracao dos prazos de resgates;

Convocagéao de assembleia p/deliberacado do pagamento através de 'fragado ideal de cotas’;
Convocacéo de assembleia p/deliberacéo do encerramento do fundo;

N&o aplicavel. Cotistas s&o os préprios Gestores de Recursos.
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